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1. Stru €né udaje o investi énim fondu

Datum zaloZeni fondu: 24. tnora 2003

Ména fondu: CzZK
Ugetni rok: 1.1.a%31. 12.
Datum vyplaty, ¢asteéné nebo 15. 3.

Uplné reinvestice vynos  G:
Datum zve fejn éni prospektu:
Investi éni spole €nost:

31. bfezna 2011

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3
Raiffeisen Bank International AG,

Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakousko
Auditor: KPMG Austria GmbH, spole¢nost pro G¢etni audity
a dariové poradenstvi

Porzellangasse 51, 1090 Viden, Rakousko
Pobocky Raiffeisenbank

Raiffeisen Bank International AG

a dalSi prodejni mista v zahranici

Omezeni prodeje podilovych list G tohoto fondu americkym statnim ob ~ éantim jsou popsana
v pfislusnych upozorn énich v oddilu Il bod 1 prospektu fondu.

Spréava fondu:

Depozita f:

Finan éni skupina nabizejici in-
vesti éni fond:

2. Informace o investicich

2.1. Investi éni cil
Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond je dluhopisovy fond, jehoZ investi¢nim cilem je dosahovat
pravidelnych vynosu.

2.2. Investi €éni strategie
Fond investuje pfevazné do dluhopist denominovanych v ¢eskych korunach.

Fond maze rovnéz nakupovat nastroje penézniho trhu. V investi¢ni strategii fondu vSak nastroje
penézniho trhu hraji pouze vedlejsi roli.

Pro fond mohou byt nakupovéany podily dalSich kapitalovych investi¢nich fondd podle § 17 statutu
az do vySe 10 % majetku fondu.

Vklady na vidénou a vklady s vypovédni Ihdtou maximalné 12 mésici mohou v zasadé predsta-
vovat maximalné 25 % majetku investi¢niho fondu. V rdmci zmény struktury portfolia fondu nebo

ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirti vSak investi¢ni fond mize vést vyssi
podil vklad( na vidénou nebo vkladu s vypovédni IhGtou maximalné 12 mésict. Minimalni vyse
vklad(l na bankovnich uctech neni pfedepsana.

Derivaty se pouzivaji jako soucast investi¢ni strategie k zajisténi vynosu, jako ndhrada za cenné
papiry nebo ke zvySeni vynosu. Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouzi zajiStovacim
uceldm, nesmi prekrocit 50 % celkové Cisté hodnoty majetku fondu.

Manazefi fondu mohou vyuzivat také dluhopisy, se kterymi je spojeno pravo emitenta na pred-
¢asnou vypoved. Neni-li uvedeno jinak, je splatnost cennych papirG v portfoliu fondu uvadéna az
do doby pred¢asné vypovédi. Pokud se emitenti rozhodnou, Ze v rozporu s béznou praxi na trhu
pravo predcasné vypoveédi nevyuziji, povede to k odpovidajicimu prodlouzeni struktury doby
splatnosti portfolia fondu. Pravidelné terminy splaceni dluhopis( jsou uvedeny ve vyro€nich a
pololetnich zpravach fondu (v prehledu majetku u jednotlivych cennych papirt).

Fond je fizen aktivné a vedeni fondu uplatfiuje strategii vyvazeného rozlozeni rizik.
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Struktura portfolia podle doby splatnosti (k p FiStimu terminu p fed€asného spla-
ceni) k 30. 12. 2010 %

Jsou-li s cennymi papiry spojena prava emitenta na predéasnou vypovéd, je splatnost takovych
cennych papird v portfoliu fondu uvddéna az do okamziku pfedcasné vypovédi. Pokud se emitenti
rozhodnou, Ze v rozporu s béZnou praxi na trhu pravo pred¢asné vypovédi nevyuziji, povede to

k odpovidajicimu prodlouZeni struktury doby splatnosti portfolia fondu. Pravidelné terminy spla-
ceni dluhopisu jsou uvedeny ve vyroénich a pololetnich zpravach fondu (v prehledu majetku

u jednotlivych cennych papirt).

Pfipadna zaporna doba splatnosti je zpusobena vyuzivanim derivati a/nebo ¢erpanim kontoko-
rentnich Gvéru a odpovidajicim zpusobem zkracuje celkovou dobu splatnosti portfolia.

5az7 let
3az5let 13,64 %
20,89%

T7Taz10let
1az 3roky 30,79%

27117 %

0az1rok >10let
6.30% 1.20%
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Struktura cennych papir @ podle ratingu k 30. 12. 2010

Hodnoceni finanénich nastroji vychazi z primérného ratingu agentur Standard & Poor's a Moo-
dy's. Pokud nelze z primérné hodnoty stuperi ratingu jednozna¢né odvodit, pouZije se

k posouzeni finanéniho nastroje z téch ratingovych stupril, které by pfipadaly v Gvahu, vzdy ten
horSi. Neni-li rating agentury Standard & Poor's nebo Moody's dostupny, pouZzije se rating agentu-
ry Fitch nebo jiny vhodny zdroj.

99,07 %

BEB
0.56 % 0,37 %
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Struktura cennych papir @ podle t #id aktiv k 30. 12. 2010 ;

Toto vyhodnoceni vychazi z celkové hodnoty majetku fondu. Pfipadné derivaty jsou zohlednény
v pfislusné tfidé aktiv. Syntetické vklady u bank predstavuji skute¢né riziko, které je diky deriva-
tum oproti majetku fondu vyssi, nebo naopak nizsi.

Dluhopisy
95,45 %

Synteticky
kiad u bank
Vkladyubank 3 ggor

0.67%

1 PouZity software pocita s pfesnosti na patnéct desetinnych mist, nikoli na zobrazené dvé desetinna mista. Vzhledem k dal$im vypodtim provadénym

s vykazanymi vysledky nelze vyloucit odchylky.

2.3. Posouzeni profilu rizik
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Vyvoj hodnoty podilovych listli zavisi na investi¢ni politice a na vyvoji jednotlivych aktiv fondu na
trhu, proto ho nelze pfedem odhadnout. Hodnota podilovych listt se mGze oproti prodejni cené
zvySit nebo snizit. To pak maze vést k tomu, Ze investor mGze v nékterych pfipadech ziskat pfi
prodeji svych podilovych listd méné penéz, nez kolik investoval. Vzhledem k tomu, Ze fond
investuje pfevazné do dluhopist, mohou hodnotu podilu ovliviiovat zejména riziko zmény Gro-
kovych sazeb a riziko zmény kurz(. PGsobit vS§ak mohou i dalSi rizika, napfiklad ménové riziko,
riziko emitenta a dalSi trzni rizika. Tento investi éni fond vyuzivéa investice do derivat fi-
nan¢énich nastroj G v rdmci limit G stanovenych ve statutech fondu nejen k zajist ~ éni majet-
ku fondu, nybrz i jako aktivni investi  €ni nastroj, coz m Gze zvysit riziko ztraty spojené

s investi énim fondem. Fond tak m GZe navic vykazovat zvySenou volatilitu, tzn. Zze hod  no-
ta podil @ maze i béhem kratké doby vyrazn & kolisat ob éma sm éry. Podrobny popis rizik
spojenych s investovanim do tohoto investiéniho fondu je uveden v nezkracené verzi prospektu.

Obecny profil rizika:

Trzni riziko: Trzni riziko je riziko mozné ztraty v pfipadé nevyhodného vyvoje cen
na trhu nebo parametrl ovliviiujicich ceny (napt. riziko zmény akcio-
vych kurz(, rokovych sazeb nebo devizovych kurz().

Riziko ocen éni: Riziko ocenéni spociva v tom, Ze se ocenovaci kurzy uréitych cennych
papird mohou vzhledem k tvorbé kurzt na nelikvidnich trzich liSit od

skute¢né prodejni ceny.

Riziko zm ény devizo- Riziko zmény devizovych kurzi a ménoveé riziko spociva v tom, Ze se
vych kurz & a ménové | hodnota investice muze zménit, pokud se zméni hodnota sménného
riziko: kurzu.

Uvérové riziko: Uvérové riziko spoéiva v tom, Ze emitent nebo protistrana obchodu
nemuseji byt schopni dostat svym zavazkam.
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| %p.a. 4,67 2,98 | e |

2.5. Profil typického investora:

Riziko likvidity: Riziko likvidity spociva v tom, Ze ur€itou pozici nemusi byt mozné
uzavfit véas za pfimérenou cenu. Doporu €ené doba investice:
Riziko Uschovy: Riziko Uschovy je riziko ztraty majetku ulozeného u depozitare I
v disledku platebni neschopnosti, nedbalosti nebo podvodného jed- | | | | | | | | | |
nani na strané depozitare nebo dil¢iho depozitare. I
Riziko inflace: Riziko inflace je riziko, Ze budou vynosy investice nepfiznivé ovlivnény )
vyvojem inflace. Kupni sila investovanych penéz tak muze v dasledku Lok min- Set 1ot
znehodnoceni penéz poklesnout. Vyvoj miry inflace mdze mit ale také “ .
ZkuSenosti investora:

pfimy (nepfiznivy) dopad na vyvoj kurzu (ceny) investice. | | | |
2.4. Dosavadni vyvoj hodnoty fondu | I ‘ ‘ | | | |

(rozhodny den: 30. prosince 2010)

Nezkuseny investor ZkuSeny investor
Upozorn éni: Vykonnost pocita spole¢nost Raiffeisen KAG podle metody Rakouské kontrolni
banky OeKB na zakladé udajl ziskanych od depozitafe (pokud neni odkupni cena vyplacena, pak
se k jejimu vypoctu pouzivaji pfipadné i orientacni hodnoty). Ve vypoctu vyvoje hodnoty fondu
nejsou zohlednény individualni néklady, napf. vstupni a vystupni poplatek, poplatky za spravu a
dalSi poplatky, provize ani zadné jiné odmény. Pokud by byly zapogitany, byla by hodnota podilu
nizsi. Z vykonnosti fondu v minulosti nelze usuzovat na mo Zny vyvoj vykonnosti fondu
v budoucnu . Upozornéni pro investory ze zemi s jinou ménou neZ ménou, ve které je fond ve-
den: Upozorriujeme na to, Ze vynosy mohou v disledku kolisani devizovych kurza stoupat, ale
i klesat.

7,00
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Vztah investora k rizik am:

i

Konzervativni investor

Investor ochotny riskovat

= vynos: §ance na vyssi vynosy, vyraznéjsi kolisani kurz(
. = rast: Sance na vysoké vynosy, moznost vyrazného kolisani kurzd

3. Ekonomické informace

3.1. Platné da nové p redpisy

Rakousko: Fond jako takovy neni platcem zZadnych dani z majetku ani vynosu. Vyplacené vyno-
sy (v€etné zaloh na né), fadné reinvestované vynosy ((rokové vynosy a dividendy) a urcité mimo-
fadné reinvestované vynosy (realizované kurzové zisky z prodeje cennych papirt a derivat()
podléhaji v pfipadé investor( - fyzickych osob dani z kapitalovych vynosu ve vySi 25 % a jsou
vyplaceny, resp. reinvestovany uz zdanéne.

Na podily fondu nabyté pred 1. lednem 2011 se vztahuje ro¢ni spekulac¢ni doba. Podily fondu
nabyté po 1. lednu 2011 podIéhaji pfi prodeji zdanéni realizovaného zvySeni hodnoty. V pfipadé
prodeje po 1. fijnu 2011 provadi zdanéni depozitar, ktery odvede dar z kapitalovych vynost ve
vySi 25 % z rozdilu mezi zdanitelnou pofizovaci hodnotou a vynosem z prodeje podilu. Budou-li
podily nabyté po 1. lednu 2011 prodany pred 1. fijnem 2011, vztahuje se na né i nadale ro¢ni
spekula¢ni doba.

Zahrani éi / platci dani v zahrani ¢éi: Zdanéni vynosu fondu (v pfipadé zahrani¢nich platcu dani)
se fidi dafiovymi zakony pfislusné zemé. Doporuéujeme poradit se s darfiovym poradcem.

3.2. Naklady u ¢tované podilnik am
(Rozhodny den pro jejich vypocet je konec Uéetniho roku fondu.)

Vstupni poplatek 2,00 %
Néaklady, které se hradi z majetku fondu procentni sazbou (poplatek za ischovu
CP%), odména depozitafi®) a spravni poplatek?): 1,08 %
Naklady hrazené jako pevna €astka z majetku fondu (néklady na audit a ostatni
poplatky)®: 0,02 %

Poplatek za spravu pokryva kromé manaZzerského poplatku i pfipadné néaklady na distribuci a
sluzby externich spravcovskych spole¢nosti.

1 Pocita se z hodnoty majetku v cennych papirech.

2 Pogita se z hodnoty majetku fondu. Uétuje se jednorazova minimalni odména depozitafi ve vysi 230 000,00 K&, ktera se rovnéz
hradi z majetku fondu.

3 Vypocet vychazi z ndkladu tGétovanych formou pevnych ¢astek v posledni vyroéni zpravé ovérené auditorem po zaokrouhleni.

Ukazatel celkovych naklad @ fondu (TER) / ukazatel obratkovosti aktiv (PTR):

TER 1,12 %
PTR 60,48 %

TER: Ukazatel celkovych néaklad( fondu (Total Expense Ratio, TER) zahrnuje veskeré néklady G¢tované
investi¢nimu fondu s vyjimkou transakénich a podobnych nékladd. Stanovuje se podle Gdaji v posledni
vyroéni zpravé ovéfené auditem.

Udaj o aktualni hodnoté ukazatele TER najdete na internetové strance www.rcm.at.

PTR: Ukazatel obratkovosti aktiv fondu (Portfolio Turnover Ratio, PTR) udava, kolik bylo za rok uskute¢néno
transakci v portfoliu fondu. Transakce s derivaty a splaceni dluhopist se do tohoto vypoé&tu nezahrnuiji.
Cim vice se zji$t&na hodnota bliZi 0, tim pfimé&;j$i je souvislost mezi uskuteén&nymi transakcemi a vyda-
vanim a zpétnym odkupem podilovych listl. Je-li hodnota PTR kladn&, znamena to, Ze pocet transakci
s cennymi papiry byl vy$8i nez pocet transakci s podily fondu. Pokud je naopak zaporna, byl uskute¢nil
fond méné transakci s cennymi papiry, nez bylo transakci s podily fondu.

Udaj o aktualni hodnoté ukazatele PTR najdete na internetové strance www.rcm.at.

4. Informace o obchodovani

4.1. Zpusob nabyvani podil G

Pocet vydavanych podild a odpovidajicich podilovych listl je v zAsadé neomezeny. Podily
mohou byt nabyvany u finanénich skupin uvedenych v bodé 1. Investi¢ni spole¢nost si vyhrazu-
je pravo vydavani podild docasné nebo trvale pozastavit.

4.2. Zpusob prodeje podil G

Podilnici mohou kdykoli poZzadovat zpétny odkup svych podilt predloZzenim podilovych listt
nebo zadanim prikazu ke zpétnému odkupu u depozitare. Kapitalova investiéni spole¢nost je
povinna odkoupit podily na Gcet fondu za platnou odkupni cenu, kter4 odpovida hodnoté podilu.

V pripadé podilovych listd investiéniho fondu prodavanych v zahrani¢i maze byt k vypocitané
hodnoté pfipo¢itana jako uhrada nakladd na jejich vydani misto vstupniho poplatku vystupni

v max. vySi 2 % nebo kombinace vstupniho a vystupniho poplatku v max. vysi 2 %.
Podrobnosti ke stanovovani G¢etni hodnoty fondu a ocenéni jeho majetku najdete v Uplné verzi
prospektu.

4.3 Cetnost, misto a zp Gsob zve Fejiiovani, resp.

sdélovani ceny podilovych list G
Prodejni a odkupni cena je stanovovana depozitafem kazdy den, kdy se obchoduje na burzach,
a je zvefejiovana na internetovych strankach investicni spole¢nosti.

Strana 5



Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond

Raiffeisen
Capital Management

5. DalSi informace

5.1 Upozorn éni, Ze pfed uzavienim i po uzav feni smlouvy je mozné pozadat
0 nezkracenou verzi prospektu a vyro  €ni a pololetni zpravy fondu. Tyto
dokumenty jsou poskytovany zdarma.

informace obsahuje nezkracena verze prospektu. ZjednodusSeny prospekt v platném znéni

obdrzi zajemce zdarma pred uzavienim smlouvy, resp. po jejim podpisu.

Zéajemce o investovani do fondu obdrzi pfed uzavienim smlouvy nebo po ném zdarma také
Uplny prospekt fondu v platném znéni a VSeobecné a Zvlastni statuty fondu. Pfilohu nezkracené
verze prospektu tvofi vzdy aktualni vyroéni zprava. Byla-li vyroéni zprava vypracovana

k rozhodnému dni starSimu nez osm meésicu, bude zajemci predlozena i pololetni zprava.

5.2. PFislusny organ dohledu
Urad pro dohled nad finan&nimi trhy
Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Videri

5.3. Kontaktni misto pro poskytovani dalSich informaci
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Tel.: +43/1/711 70-0

E-mail: info@rcm.at

www.rcm.at

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Mgr. Dr. Martin Jethan Wolfgang Hofner
Prokurista Prokurista
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