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VyrocCni zprava za ucetni rok
od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010

Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond investuje prevazné do statnich dluhopisti Ceské republiky, pfiemz se zaméfuje

predev§im na 1 az 10letou splatnost. S cilem optimalizace vynosu jsou do portfolia kromé toho selektivné nakupo-

vany dluhopisy jinych emitentd. ProtoZe investice sméfuji do titull denominovanych v ¢eskych korunach, nevztahuje

se na Ceské investory ménové riziko. Kromé aktivnich strategii na ¢eském dluhopisovém trhu je vyuzivano duraénich

strategii eurozony realizovanych formou futures v podobé overlay strategii.

Obecné udaje fondu

Transe

ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (A)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (V)

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitaf:

Investi¢ni spole¢nost:

Vedeni fondu:
Auditor:

Datum vydani ISIN
24.2.2003  AT0000644448
24.2.2003  AT0000654686

CZK
1.1.-31.12.
15.3.

Shoda se smérnicemi EU
(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech)

Cilovy fond (max. s 10% subfond()
Fondy pro drobné investory
Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
KPMG Austria GmbH

1 Raiffeisen Bank International AG pievzala dne 10. fijna 2010 formou univerzalniho nastupnictvi agendu komerénich zakaznikl véetné funkce depozitare od Raiffeisen

Zentralbank Osterreich AG.

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010
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Dulezité informace k prabéhu fiskalniho roku

Zména depozitare: do 9.10.2010: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$Si nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypo¢tech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vylougit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypodita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosu a poétu podi-
1G. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pfislusnych nastrojl
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlstatkl na bankovnich Uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zasadné stano-
vuje na zékladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatell dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010 4
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Vazeni podilnici!

Spole¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit vyro¢ni zpravu Raiffeisen —
Ceského dluhopisového fondu za téetni rok od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010.

Udaje o fondu v Ké

31.12.2009 31.12.2010
Majetek fondu 432 974 746,04 569 104 832,22
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosu (A) 1019,88 1 023,80
Prodejni cena / podil (A) 1 040,28 1 044,28
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (V) 1216,43 1 253,98
Prodejni cena / podil (V) 1 240,76 1 279,06
15.3.2010 15.3.2011
Rozdéleni / podil (A) 26,98 28,18
Reinvestice / podil (V) 35,66 34,31
Vyplata vynost bude probihat zdarma ve vyplatnich mistech fondu.
Pocet podili v obéhu
A v
Pocet podilt v ob&hu k 31.12.2009 44 400,000 318 712,384
Prodej 0,000 129 127,598
Zpétny odkup 0,000 -30 253,434
Pocet podilt v ob&hu 44 400,000 417 586,548
Pocet podil v obéhu k 31.12.2010 celkem 461 986,548

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010
Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond
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Vypocet hodnotového vyvoje se provadi za predpokladu reinvestice rozdélenych resp. vyplacenych ¢astek v piné

vySi ve vypocitané hodnoté ke dni rozdéleni resp. vyplaty. Podle zakona o dohledu nad cennymi papiry z roku 2007

neni dovoleno uvadét udaje o mezirocnim vyvoji. Dékujeme za pochopeni.

Podily s vyplatou vynos

31.12.2006

31.12.2007

31.12.2008

31.12.2009

31.12.2010

Majetek fondu celkem
Majetek pfipadajici na podil
s vyplatou vynosu
Rozdéleni

Zména hodnoty v %

Podily s reinvestici vynos
v pIné vysi

342 411 272,52

1 001,56
26,21
1,72

31.12.2006

352 405 479,54

968,31
25,46
-0,74

31.12.2007

285 572 097,27

999,93

27,44
6,04

31.12.2008

432 974 746,04

1019,88
26,98
4,93

31.12.2009

569 104 832,22

1 023,80
28,18
3,09

31.12.2010

Majetek fondu celkem
Majetek pfipadajici na podil
s vyplatou vynosu

Castka pouzita k Gplné
reinvestici

Zména hodnoty v %

342 411 272,52

1101,36

23,50
1,72

352 405 479,54

1093,20

25,76
-0,74

285 572 097,27

1 159,26

9,44
6,04

432 974 746,04

1216,43

35,66
4,93

569 104 832,22

1 253,98

34,31
3,09

Vykonnost fondu stanovi Raiffeisen KAG podle metody OeKB a vychazi piitom z Udajl vedenych depozitafem (pfi

pozastaveni vyplaty prodejni ceny s pfihlédnutim k pfipadnym, indikativnhim hodnotam). Pfi vypoc&tu hodnotového

vyvoje se nezohlednuji individualni naklady, jako je napf. vy$e vstupniho &i vystupniho poplatku, jiné poplatky, pro-

vize a jiné odmeény. Ty by se pfi jejich zohlednéni projevily na hodnotovém vyvoji tak, Ze by jej snizily. Z vykonnosti

fondu v minulosti nelze odvozovat mozny vyvoj vykonnosti investi¢niho fondu v budoucnu. Poznamka pro investory

s jinou domaci ménou nez je ména fondu: Upozorfiujeme na to, Ze vynos muze byt v disledku vykyvu kurzi vy$si

nebo nizsi.

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010
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Vyvoj majetku fondu a kalkulace vynost v Ké
Vyvoj hodnoty v ucetnim roce (vykonnost fondu)

Podily s vyplatou vynosi

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku ucetniho roku 1019,88
Rozdéleni k 15.3.2010
(vypocitana hodnota k 11.3.2010 — poslednimu dni pro vznik naroku: 1 001,68 K¢) ve vysi 26,98 K& odpovida 0,026935 podilu

Majetek pfipadajici na podil na konci G€etniho roku 1 023,80
Celkova hodnota v¢. podilt nabytych rozdélenim (1,026935 x 1 023,80) 1 051,38
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 31,50

Podily s reinvestici vynost v pIné vysi

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku ucetniho roku 1216,43
Majetek pripadajici na podil na konci G€etniho roku 1253,98
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 37,55
Vyvoj hodnoty podilu za uéetni rok v % 3,09

Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu k 30.12.2009 (363 112,384 podilii) 432 974 746,04
Rozdéleni k 15.3.202010 (26,98 K¢ x 44 400,000 podilt s vyplatou vynosu k 11.3.2010 — poslednimu dni pro

vznik naroku) -1197 912,00
Prodej podilt 160 972 250,75

Zpétny odkup podilii -37 966 221,58

Pomérné vyrovnani vynosl -1 541 875,43 121 464 153,74
Hospodarsky vysledek fondu celkem 15 863 844,44
Majetek fondu k 31.12.2010 (461 986,548 podilii) 569 104 832,22

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010
Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond



Hospodarsky vysledek fondu v K¢
A. Realizovany hospodarsky vysledek

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti fondu
Vynosy (bez kurzovych vysledkii)

Vynosy z urokul

Nakladové uroky

Ostatni vynosy (v¢. refundace dani)

Naklady

Naklady na spravu
Poplatek depozitari
Naklady na audit

Poplatek za vedeni Uctu CP

Jiné poplatky

Vysledek hospodaieni z bézné ¢innosti (bez vyrovnani vynosii)

Realizovany kurzovni vysledek

Realizované zisky z cennych papirt

Realizované zisky z derivativnich nastroju

Realizované ztraty z cennych papirQ

Realizované ztraty z derivatovych nastroju

Realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynosu)

Realizovany hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynost)

B. Nerealizovany kurzovy vysledek

Zména nerealizovaného kurzového vysledku

C. Vyrovnani vynosu

Vyrovnani vynosi za sledovany ucetni rok

Hospodarsky vysledek fondu celkem

Pouziti hospodarského vysledku fondu v Ké

Rozdéleni (28,18 K¢ x 44 400 podill s vyplatou vynos)

Castka pouzita na reinvestici (podily s reinvestici vynos( v pIné vysi)

Celkem

Realizovany hospodarsky vysledek (véetné vyrovnani vynosu)
Prevod zisku z pfedchoziho roku
Prevod zisku do nasledujiciho obdobi

Celkem

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010
Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond
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19 593 745,76

-15 608,74

22 143,91 19 600 280,93
-4 622 069,89
-392 756,26
-99 110,40
-508 442,23

-21 643,07 -5 644 021,85

13 956 259,08
5718 512,74
1468 003,18
-1245 675,91
-5 859 356,12

81 483,89

14 037 742,97

284 226,04

1541 875,43

15 863 844,44

1251 192,00

14 328 731,60

15 579 923,60

15 579 618,40
132 454,93

132 149,73 305,20

15 579 923,60
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Zprava z kapitalovych trhi

Posledni mésice roku 2010 byly na kapitalovych trzich charakterizovany novym rozdmychanim dluhové krize a poku-
sy o nalezeni dlouhodobého feseni tohoto problému. V této dobé rostly rendity napii¢ véemi druhy dluhopistl. Akciim
se po listopadové korekci podafilo zakoncit rok presvédcivou rallye.

Zatimco v fijnu a listopadu prevladaly silici obavy z finanéni situace v Irsku a potazmo Portugalsku a Spanélsku, po-
dafilo se nasledné v prosinci Evropské centralni bance (ECB) vét§imi nakupy dluhopist téchto zemi na sekundarnim
trhu situaci zklidnit. Vynosové piirazky Portugalska a Spanélska o néco poklesly. Zato v prosinci se pak statni dluho-
pisy ocitly obecné pod prodejnim tlakem. Hlavni pfi¢inou se staly lepsi ekonomické prognézy USA. Divodem byla
shoda dosazena mezi prezidentem Obamou a republikany o prodlouzeni platnosti danovych ulev pochazejicich jesté
z Bushovy éry do roku 2012. Kromé toho doslo k prodlouzeni platnosti Sir§i podpory v nezaméstnanosti a bylo roz-
hodnuto o zavedeni dodate¢nych podptrnych ekonomickych opatienich, jako o sniZzeni odvodl na socialni pojisténi
a o investi€nich pobidkach. Tim byly obavy z dal$i recese v USA definitivné zazehnany. Souc€asné pfichazely stale
niho hospodafrstvi, dosahl v prosinci nejvyssi mety od sjednoceni Némecka od roku 1990. Byt hospodarské prognozy
perifernich zemi zUstavaji i nadale zkaleny, jsou ocekavani v ramci eurozony ladéna na optimistictéjsi notu.

Rendity podnikovych dluhopisti zaznamenaly v prosinci sice také rist, vynosové pfirazky viéi statnim dluhopisiim se
vSak pfilis nezménily resp. doslo dokonce k jejich mirnému zuzeni. V prostfedi pretrvavajici vysoké likvidity, pozitivné
se vyvijejicich akciovych trhi a pfibyvajici ochoty riskovat se i nadale dobfe dafilo poptavce po korporatnich dluhopi-
sech. Fundamentalni odlivodnéni tohoto stavu poskytovaly klesajici hodnoty nesplacenych dluhopisu, ktera ¢ini uz
jen 3 % a méla by nadale klesat smérem ke 2 procentlim.

Akciové trhy zahdjily 4. ¢tvrtleti mohutnym rlstem, ktery byl pferugen opétovnym zazehnutim dluhové krize. Oéeka-
vani lepsich hospodarskych vysledkl v USA ruku v ruce se stabilné dobrymi vysledky firem v8ak v prosinci investory
preci jen presvédcily. Jen za prosinec si indikator Sirokého amerického akciového trhu Standard&Poors polepsil o

6,6 %, zatimco Euro Stoxx to dotahl vy$ o 5,3 %. Akciové trhy prahovych zemi zaostaly za rozvinutymi akciovymi
trhy; Cina zakongila 4. &tvrtleti jen t&sné s pozitivnim vysledkem. Prvni navy$eni trokd v Cing a dal$i opatieni, jejichz
ucelem bylo zklidnéni realitniho trhu, investory ponékud znejistéla. Ale i Brazilie dosahla jen mirné pozitivni vykon-
nosti. Zvy$eny zajem budil naproti tomu akciovy trh Jizni Afriky, ktery téZi z obecné lepSsi pro africké nalady. Z celo-
ro¢niho pohledu vS§ak prahové zemé opét predcCily akciové trhy rozvinutych narodnich ekonomik.

To plati ve zna¢né zvy$ené mife, sledujeme-li trhy na bazi eura. Vétsina mén rozvijejicich se zemi v(ici americkému
dolaru a euru posilila. Pfiliv kapitalu do téchto zemi v poslednich mésicich ustal a nékteré zemé zaujaly nadale ob-
ranné postaveni v podobé& zmén v legislativé tykajicich se pohybu kapitalu.

Pomér eura k americkému dolaru se ve 4. Ctvrtleti nesl jednak ve znameni dalSiho pumpovani likvidity americkou
centralni bankou, jednak byl ovlivnén dluhovou krizi v eurozéné, takze sménny kurz EUR/USD kolisal v rozmezi 1,4
a 1,3. Rok zakon¢il EUR/USD na 1,33. Vyrazné posileni véi euru zaznamenal v prosinci $vycarsky frank.

Rok uzavrel na 1,25 CHF/EUR.

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010 9
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Zprava o investicni politice fondu

Od posledniho ¢tvrtleti 2009 se Eeska ekonomika vymanila z recese a vydala se opét ristovym smérem. Hlavnim
tahounem ristu ¢eského primyslu se stala mohutna poptavka ze Zapadni Evropy, pfedev§im z Némecka. Ta se
promitla do velmi silné obchodni bilance. V priibéhu roku doslo v porovnani s trovni v dobé krize také ke zlep$eni
situace Ceského spotrebitele; nejvy$si miry nezaméstnanosti bylo dosazeno v 1. ¢tvrtleti 2010. Obdivuhodna je rela-
tivni stabilita ceskych dluhopistl predevsim ve 2. ¢tvrtleti 2010 za situace zmitajiciho se kapitalového trhu, ke které
doslo nasledkem fecké dluhové krize, ktera zpochybnila stabilitu evropského ménového prostoru. Prohloubeni dlu-
hové krize eurozény Ceskou republiku obeslo diky velmi nizkému zadluzeni takika beze stopy. Vysoky rozpod&tovy
deficit a podzimni zména ve vladnich postech se na ¢eskych investi¢nich titulech rovnéz nijak zasadné neprojevily.
Mira inflace sice vzrostla, nevybocila vSak mimo tolerované limity centralni banky. Hlavni urokova sazba byla v polo-
viné roku 2010 sniZena na rekordnich 0,75 %. Ceské dluhopisy t&Zily ve sledovaném obdobi z celkové klesajicich
vynosU a piispély k celkové slibné performanci fondu. V poslednim kvartalu ovlivnila rostouci troven vynost euro-
vych benchmarkovych dluhopistl nepfiznivé i Ceské dluhopisy.

nictvim Bund Future) s cilem profitovat na oekavaném zuzeni spreadu. Tato strategie se kladné podilela na celkové
vykonnosti fondu.

V tomto komplikovaném trznim prostfedi se na agregované urovni nepodafilo z overlay dura¢nich strategii eurozény
vytézit pozitivni vysledky; vykonnost ovlivnil nepfiznivé fundamentalni odhad durace a navic makroekonomicky mo-
del nepfinesl dobré signély. Nakoupené korporatni dluhopisy naproti tomu pozitivné ovlivnily celkovou vykonnost
fondu. Podil korporatnich dluhopisti ztstal v priibéhu sledovaného obdobi stabilni.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskutecnovany zapljéky cennych papird.

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010 10
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Struktura majetku fondu v K¢

Cenné papiry Hodnota kurzu %

Dluhopisy denominované v:

CZK 552 810 215,00 97,14
Derivaty
Ocenéni finan¢nich terminovych kontrakt( 225 192,59 0,04

Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 3161 677,06 0,55
Vklady u bank v cizi méné 407 459,27 0,07
Vklady u bank celkem 3 569 136,33 0,62

Casové rozliseni

Urokové naroky (z cennych papirii a vkladi na Gétech) 12 504 640,32 2,20
Pijaté uroky -4352,02 0,00
Casové rozliseni celkem 12 500 288,30 2,20
Majetek fondu 569 104 832,22 100,00
Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010 1

Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond



Seznam majetku fondu v K¢
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Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pripadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirll odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL

30.12.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS/NOM. VE SLEDOVANEM OBDOBI VKE FONDU V %
KS/NOM.

DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH

AT0000492996  2,7200 ATRIUM EUROP.REAL E. 05/15 4000 000 77,750000 3110 000,00 0,55

CZ0001002729  2,8000 CZECH REP. 2013 21250000 23 750 000 2500000 101,300000 21 526 250,00 3,78

CZ0001002737  3,4000 CZECH REP. 2015 37000000 37 000 000 101,500000 37 555 000,00 6,60

CZ0001001887  3,5500 CZECH REP. 201250 50900000 18300000 55850000 103,200000 52 528 800,00 9,23

CZ0001000814  3,7000 CZECH REP. 2013 75460000 62800000 59200000 103,600000 78 176 560,00 13,74

CZ0001001317  3,7500 CZECH REP. 202046 65700000 52300 000 99,050000 65 075 850,00 11,43

CZ0001001143  3,8000 CZECH REP. 201544 70 600 000 6 700 000 103,600000 73 141 600,00 12,85

XS0219645222  3,8700 KBC IFIMA 05/16 MTN 3500 000 94,380000 3303 300,00 0,58

CZ0001001903  4,0000 CZECH REP. 201751 60750000 13 500 000 400000  103,900000 63 119 250,00 11,09

CZ0001001796  4,2000 CZECH REP. 203649 1600 000 4600 000 4700 000 98,900000 1 582 400,00 0,28

CZ0001000822  4,6000 CZECH REP. 2018 41 950 000 1700 000 106,900000 44 844 550,00 7,88

CZ0003501397  4,6000 SPRAVA ZEL.DOPR.CES. 04-11 7 500 000 100,250000 7 518 750,00 1,32

XS0305574682  4,6230 TELEFONICA EM. 07/14 MTN 2 000 000 101,619000 2 032 380,00 0,36

CZ0001002471  5,0000 CZECH REP. 201956 76 150000 58 900 000 8900000  109,350000 83 270 025,00 14,63

CZ0001002547  5,7000 CZECH REP. 202458 4400 000 8 950 000 4550000  116,250000 5115 000,00 0,90

CZ0001500086  6,8500 PRAHA 01-11 2 000 000 101,150000 2 023 000,00 0,36

CZ0001000749  6,9500 CZECH REP. 201634 7 500 000 118,500000 8 887 500,00 1,56

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM CzZK 552 810 215,00 97,14

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V EURECH

FGBL20110308 BUND FUTURE K 8.3.2011 -7 1 8  124,770000 225 192,59 0,04

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM ' CzZK 225 192,59 0,04

VKLADY U BANK

VKLADY V KC CZK 3161 677,06

VKLADY V EURECH CZK 407 459,27 CZK 3 569 136,33 0,62

CASOVE ROZLISENI

UROKOVE NAROKY CZK 12504 640,32

PRIJATE UROKY CZK -4 352,02 CzZK 12 500 288,30 2,20

MAJETEK FONDU CELKEM CzZK 569 104 832,22 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU CzZK 1023,80

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI CzZK 1253,98

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 44 400,000

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYS! V OBEHU KS 417 586,548

DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZiCH MENACH BYL PREPOCITAN NA KC PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 30.12.2010:

MENA JEDNOTKA KURZ

EURO 1CZK = 0,039477 EUR

1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
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VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA
EUREX EUROPEAN EXCHANGE

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENiI CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
XS0305573957  1,5900 TELEFONICA EM. 07/10 FLR 16 000 000
CZ0001001242  2,5500 CZECH REP. 201045 1200 000
CZ0003501520  4,3000 CEZ AS 07-10 1650 000
€Z0001000764  6,5500 CZECH REP. 2011 6 950 000
CZ0000000062  6,9500 BV FINANCE PRAHA 00-10 8 000 000

Spolecnost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych
investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 14. bfezna 2011
\

Ralﬂelsen Kapitalanlage- Geﬁellsch m. b. H.

g A | : .
Df. ,ét s Bauer Mag. Gerhard Aigner
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Vyrok auditora bez vyhrad

Ovéfili jsme pfilozenou vyrocni zpravu k 31. prosinci 2010 spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.,
Viden, o ji spravovaném Raiffeisen — Ceském dluhopisovém fondu, podilovém fondu podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech, za ucetni rok od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010 s pfihlédnutim k Géetnim podkladdm.

Odpovédnost statutarnich zastupctli za vyroéni zpravu, spravu zvlastniho majetku a tcetnictvi

Za vedeni Ucetnictvi, ocenéni zvlastniho majetku, vypocet srazkovych dani a sestaveni vyro¢ni spravy, za spravu
zvlastniho majetku v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech, doplfiujicimi Gpravami

v ustanovenich statutu fondu a danovymi predpisy nesou odpovédnost statutarni zastupci kapitalové investi¢ni spo-
leCnosti a/nebo depozitaie. Tato odpovédnost zahrnuje: sestaveni, realizaci a udrzovani interniho kontrolniho systé-
mu, ma-li vyznam pro evidenci a ocenéni zvlastniho majetku a sestaveni vyro¢ni zpravy, aby nebyl zatizen vyznam-
nymi chybami, a to jak umysInymi tak neimysinymi; vybér a aplikaci vhodnych metod ocenéni; vyuziti odhadu, které
se s ohledem na dané ramcové podminky jevi jako pfimérené.

Odpovédnost bankovniho auditora a popis zplsobu a rozsahu zakonného ovéfeni vyroéni zpravy

Nasim ukolem je vydani ovérfovaciho vyroku k této vyro€ni zpravé na zakladé nami provedené kontroly.

Audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech podle zakonnych rakouskych predpist a smér-
nic o fadném provadéni auditd. Tyto zasady vyZaduji, abychom dodrzovali zékony profesionalni etiky a audit napla-
novali a provedli tak, abychom byli schopni ziskat pfimérenou jistotu, zda je vyro€ni zprava prosta vyznamnych ne-
spravnosti.

Audit zahrnuje vyuziti kontrolnich postup, s jejichZz pomoci Ize ziskat dllkazy o ¢astkach a jinych udajich uvadénych
ve vyrocni zpravé. Volba ovérovacich postupli spada do vlastniho povinného uvazeni bankovniho auditora s pfihléd-
nutim k jeho hodnoceni rizik vyskytu vyznamnych nespravnosti, a to jak umyslnych tak neumysinych. Pfi vyhodnoco-
vani rizik bere bankovni auditor v ivahu interni kontrolni systém, ma-li vyznam pro sestaveni vyro¢ni zprava a oce-
néni zvlastniho majetku, aby s ohledem na ramcové podminky mohl stanovit vhodné ovéfovaci postupy, avSak nikoli
za Ucelem vydani vyroku o ucinnosti internich kontrol kapitalové spole€nosti a depozitare. Audit dale zahrnuje posou-
zeni piimérenosti pouzitych ocefiovacich metod a vyznamnych odhadl u¢inénych zakonnymi zastupci, jakoz i posou-
zeni celkového vyznéni vyrocni zpravy.

Podle naseho nazoru jsme provedenym auditem ziskali dostatecné a vhodné dilkazy o tom, Ze nami provedeny audit
poskytuje dostate¢ny a pfiméreny podklad pro vyjadieni naSeho vyroku.
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Vyrok

Nas audit nezavdal podnét k formulovani namitek. BEhem auditu jsme dospéli k nazoru, Ze vyro€ni zprava Raiffeisen
— Ceského dluhopisového fondu, podilového fondu podle § 20 rak. zakona o investi¢nich fondech, sestavena

k 31. prosinci 2010 vyhovuje zakonnym predpisim.

Vyrok tykajici se dodrzovani zakona o investi¢nich fondech a statutu fondu

Audit se podle § 12 odst. 4 rakouského zakona o investi¢nich fondech musi zaméfit také na kontrolu dodrzovani
spolkového zakona o investi¢nich fondech a statutu fondu. Audit jsme provedli v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy
tak, abychom byli schopni ziskat pfimérenou jistotu o tom, zda ustanoveni zakona o investi¢nich fondech a statut
fondu byly dodrzeny.

Béhem auditu jsme dospéli k nazoru, Ze ustanoveni spolkového zakona o investi¢nich fondech a statuty fondu byly
dodrzeny.

Vyrok tykajici se zpravy o ¢innosti za uplynuly ucetni rok

Informace o Cinnosti uvadéné vrcholovym managementem investi¢ni spole¢nosti obsazené ve vyrocni zpravé za
uplynuly Gcetni rok jsme podrobili kritickému zkoumani, ovéem tyto informace nebyly predmétem zvlastnich tukont
v ramci auditu podle shora uvedenych zasad. Nas vyrok se proto nevztahuje k témto idajlim. Z hlediska celkového
pojeti jsou informace o hospodarském roce v souladu s Ciselnymi udaji uvedenymi ve vyrocni zprave.

Viden, 14. bfezna 2011

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mgr. Wilhelm Kovsca p.p. Dr. Franz Frauwallner
auditor auditor
Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010 15
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Danové postupy

Danové postupy stanovené na zakladé auditované vyro€ni zpravy a podrobnosti s tim souvisejici naleznete na
nasich internetovych strankach www.rcm.at.

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010
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Statuty fondu

upravuijici pravni vztah mezi podilniky a investi¢ni spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Viden

(dale jen ,investi¢ni spolecnost‘), u investi¢nich fondd spravovanych Investi¢ni spoleénosti. V§eobecny statut fondu

plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je vzdy stanoven pro jednotlivé investi¢ni fondy:

§1

§5

Uvodni ustanoveni
Investicni spolecnost podléha predpistm rakouského Zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 v platném znéni.

Spoluvlastnické podily

Spoluvlastnictvi majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily. Pocet spoluvlastnickych podilli neni omezen.
Spoluvlastnické podily jsou vyjadieny formou podilovych listli (certifikat(l) majicich charakter cenného papiru. Podle ustanoveni
Zvlastniho statutu fondu mohou byt podilové listy vydavany v riznych formach. Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych
podilovych listin (§ 24 Zakona o Uschové cennych papiri v platném znéni) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé.

Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi na veSkerém majetku fondu, a to ve vysi spoluvlastnickych podill, které jsou
v podilovém listu uvedeny. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi k veSkerému majetku investi¢niho fondu
odpovidajici vysi jeho spoluvlastnickych podilli uvedenych v podilovém listu.

Investi¢ni spole¢nost je se souhlasem své dozorci rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily, a tim vzniklé nové podilové listy
vydat podilnikiim, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé vyse vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v zajmu
podilnikl rozdéleni spoluvlastnickych podilli za vhodné.

Podilové listy a hromadné podilové listiny

Podilové listy znéji na majitele.

Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoru¢nim podpisem jednatele nebo k tomu povéfeného zaméstnance depozitare a
vlastnoruénimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investicni spolecnosti.

Jednotlivé podilové listy jsou opatreny vlastnoru¢nim podpisem jednatele nebo k tomu povéreného zaméstnance depozitare a
vlastnoruénimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investicni spolecnosti.

Sprava fondu

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena. Jedna pfitom vlastnim
jménem a na ucet podilnik(. Investi¢ni spolecnost je pfi tom povinna dbat zajma podilnikd a chranit integritu trhu, postupovat s péci
fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 Zakona o akciich a dodrZzovat ustanoveni Zakona o investi¢nich fondech a
statutli investi¢niho fondu.

Investicni spole¢nost mlze pfi spravé investi¢niho fondu vyuZit tietich osob a témto osobam téz prenechat pravo disponovat s
majetkem fondu jménem investi¢ni spolecnosti nebo vliastnim jménem a na Gcet podilnik(.

Investicni spolenost nesmi poskytovat penézni pUjcky na Gcet investiéniho fondu, ani podstupovat zavazky vyplyvaijici z ruditelskych
smiuv.

Majetek investi¢niho fondu nesmi byt predmétem zastavy s vyjimkou pfipadli uvedenych ve Zvlastnim statutu fondu ani nesmi byt
zatiZen jinym zpUsobem. Vlastnictvi k majetku investi¢niho fondu nesmi byt prevedeno ani postoupeno za ucelem poskytnuti jistiny.
Investi¢ni spole¢nost nesmi na Gcet investi¢niho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu ani jiné financni investice
podle § 20 Zakona o investi¢nich fondech, které v okamziku uzavreni obchodu nebyly souc¢asti majetku fondu.

Depozitar

Banka povérena ve smyslu § 23 Zakona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitare (§ 13) provadi Uschovu podilovych listt,
vede Ucty fondu a vykonava vSechny ostatni funkce, které ji byly svérené na zakladé Zakona o investi¢nich fondech, jakoZ i na
zakladé VSeobecného a Zvlastniho statutu fondu.
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§ 6 Prodejni cena a hodnota podilu
Depozitar je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a zverejnit prodejni cenu a
odkupni cenu (§7) pokazdé, kdy je uskuteénén prodej nebo zpétny odkup podilli, nejméné vsak dvakrat za mésic.
Hodnota podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynost a poctu podilt. Celkovou hodnotu
investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papirti a odbérnich prav fondu na cenné papiry na zakladé jejich
aktualniho kurzu a hodnoty penéznich prostiedku, zistatkii na bankovnich Gétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o
zavazky.
Pri vypoctu kurzovni hodnoty se vychazi podle § 7 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech z posledniho znamého burzovniho
kurzu, resp. posledni stanovené ceny.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a piirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich naklad( spolecnosti. Takto vznikla cena je
zaokrouhlena smérem nahoru. Vyse této pfirazky, popf. zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (§ 23).

3. Prodejni a odkupni cena jsou podle ustanoveni § 18 rak. Zakona o investi¢nich fondech ve spojeni s § 10 odst. 3 rak. Zakona o
kapitalovém trhu zvefejfiovany pro kazdy druh podilového listu v elektronické podobé na internetové strance vydavajici investi¢ni
spolecnosti.

§7 Zpétny odkup
Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen podil na fondu za vzdy aktualni odkupni cenu, a to popf. oproti vraceni podilového
listu, dosud nesplatnych vynosovych listl a obnovovaciho listu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odeétenim srazky a/nebo zaokrouhlenim smérem dolt, pokud je tak uvedeno ve Zvlastnim
statutu fondu (§ 23). Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zverejriovani odkupni ceny podle § 6 mohou byt doCasné pozastaveny za
sou¢asného oznameni této skuteénosti Uradu pro dohled nad finanénimi trhy a zvefejnéni této skuteénosti v souladu s § 10 statutu
fondu a podminény prodejem majetku investi¢niho fondu a obdrzenim vytéZku z prodeje, jevi-li se takovy postup vzhledem k
opravnénym zajmum podilnikd jako vhodny. O obnoveni zpétného odkupu podilovych listd musi byt investor rovnéz informovan podle
§ 10 statutu fondu.

K tomu dochazi, zejména pokud fond investoval 5 % a vice svého majetku do cennych papird, jejichz cena vzhledem k politické nebo
hospodarské situaci zcela zifejmé a nikoli pouze v jednotlivych pfipadech neodpovida skutecnosti.

§ 8 Informace o hospodareni
Do ¢ty mésicl po uplynuti Ucetniho roku investiéniho fondu zverejni investicni spole¢nost vyroéni zpravu o hospodaieni sestavenou
podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

2. Do dvou mésicl po uplynuti prvnich Sesti mésicl ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investi¢ni spole¢nost pololetni zpravu o
hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

3. Vyrocni a pololetni zprava jsou ukladany k nahlédnuti v sidle kapitalové investi¢ni spolecnosti a u depozitare.

§9 Promiceci doba pro vynosové podily
Narok vlastnikl podilovych listll na vydani vynosovych podiltii se promlGuje uplynutim péti let. Tyto vynosové podily jsou po uplynuti
této Inlty povazovany za vynosy investi¢niho fondu.

§ 10 Zverejhovani
Na veskeré zverejiovani informaci tykajici se podilovych listll — s vyjimkou zvefejriiovani hodnot zjistovanych podle § 6 — se uplatriuje
§ 10 odst. 3 a 4 rak. Zakona o kapitalovém trhu.
Zvefejiiovani se uskute&riuje Uplnym otiténim v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo tak, e vytisky zvefejnéné skuteénosti budou
k dispozici v dostate¢ném mnozZstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spole¢nosti a na obchodnich mistech. Datum vydani této tiskoviny a
mista, na kterych budou k dispozici, budou oznameny v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo podle § 10 odst. 3 bod 3 rak. Zakona
o kapitalovém trhu na internetovych strankach vydavajici investi¢ni spolecnosti.
Zvefejiiovani podle § 10 odst. rak. Zakona o kapitalovém trhu se déje v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo jiném celostatné
vydavaném deniku.
Zmény prospektu podle § 6 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech mohou byt oznamovany podle § 10 odst. 4. rak. Zakona o
kapitalovém trhu také pouze v elektronické podobé na internetové strance investi¢ni spolecnosti, ktera je emitentem.

§ 11 Zmény statutu fondu
Investicni spole¢nost mlize zménit VSeobecny a Zvlastni statut fondu se souhlasem dozorci rady a depozitaie. Zména statutu
vyzaduje navic schvaleni Ufadem pro dohled nad finanénimi trhy. Tato zména musi byt zvefejnéna. Zména nabyva G&innosti dnem
uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zmeéné statutu, nejdrive véak 3 mésice po zverejnéni této skutecnosti.
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§ 12 Vypovéd a likvidace
1. Investiéni spoleénost mize vypovédét spravu fondu se souhlasem Uradu pro dohled nad finan&nimi trhy a pfi dodrzeni vypovédni
InGty v délce nejméné Sesti mésicll (§ 14 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech), pfipadné, pokud majetek fondu klesne pod
hranici 1 150 000 EUR, bez vypovédni Ihuty (§ 14 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech) pouhym zverejnénim této vypovédi (§
10). Vypovéd podle § 14 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech v pribéhu vypovédi podle § 14 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich
fondech neni pfipustna.

2. Pokud zanikne pravo Investi¢ni spole¢nosti spravovat fond, bude se sprava fondu nebo jeho likvidace fidit pfislu§nymi ustanovenimi
Zakona o investi¢nich fondech.

§ 12a Slouéeni nebo pfevod majetku fondu
Investi¢ni spole¢nost mize majetek fondu sloucit s majetkem jiného investi¢niho fondu pfi dodrzeni § 3 odst. 2 popi. § 14 odst. 4

Zakona o investi¢nich fondech nebo prevést majetek fondu do majetku jinych investi¢nich fondl, popi. majetek jinych investi¢nich
fondl prevzit do majetku fondu.
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Zvlastni statut fondu

Raiffeisen — Ceského dluhopisového fondu, podilového fondu podle § 20 Zakona o investiénich fondech (dale jen

Jinvesti¢ni fond®)

Investicni fond splfiuje pozadavky Smérnice 85/611/EHS.

§13

§14

Depozitar
Depozitafem je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft se sidlem ve Vidni.

Obchodni mista, podilové listy
Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych listl a pro pfedavani vynosovych listi je Raiffeisenbank Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, Videri.

2. Pro investi¢ni fond jsou vydavany podilové listy s vyplatou vynost, podilové listy s reinvestici vynost se srazkou dané z kapitalovych

vynosU a podilové listy s reinvestici vynosu bez srazky dané z kapitalovych vynosu.

Podilové listy s reinvestici vynosl bez srazky dané z kapitalovych vynosu jsou prodavany pouze v zahranici.

Podilové listy jsou vedeny ve formé hromadné podilové listiny a podle uvazeni investiéni spole¢nosti i v listinné podobé. Vydavani
podilovych listd v listinné podobé muze byt z technickych pficin (naro¢nost jejich vytisténi) opozdéno.

3. U podilovych listi vedenych ve formé hromadné podilové listiny provadi pripisovani vynost podle § 26, resp. vyplatu vynosl podle §
27 vzdy banka, ktera pro podilnika vykonava funkci depozitare.

§ 15 Nastroje a zasady investovani

1. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany vSechny druhy cennych papirt, nastroji penézniho trhu a dalSich likvidnich finan¢nich
investic ve smyslu § 4, 20 a 21 Zakona o investiCnich fondech a § 16 a nasl. tohoto statutu, pokud tim bude vyhovéno zasadé
diverzifikace rizika a opravnéné zajmy podilnikd pfitom nebudou poskozeny.

Némecky preklad ¢eského nazvu fondu zni: Raiffeisen-Tschechischer Anleihenfonds.

2. Vybér cennych papirli, nastroji penézniho trhu a dalSich likvidnich finanénich investic pro investi¢ni fond se fidi témito investi¢nimi

zasadami:

— Cenné papiry (v€etné cennych papirt zahrnujicich derivaty)
Fond investuje prevazné do dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach.

— Nastroje penézniho trhu
Fond mUZe rovnéz nakupovat nastroje penézniho trhu. V investi¢ni strategii fondu v§ak nastroje penézniho trhu hraji pouze
vedlejsi roli.

— Podily v jinych investi¢nich fondech
Pro fond mohou byt nakupovany podily dal$ich kapitalovych investi¢nich fondl podle § 17 statutu az do vy$e 10 % majetku fondu.

— Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady
Vklady na vidénou a vklady s vypovédni IhGtou maximalné 12 mésicti mohou v zasadé predstavovat maximainé 25 % majetku
investi¢niho fondu. V rdmci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirQ
vSak investi¢ni fond maze vést vy$si podil vkladl na vidénou nebo vkladii s vypovédni IhGitou maximalné 12 mésict. Minimalni
vyse vkladl na bankovnich Uctech neni predepsana.

— Derivaty (véetné swapu a ostatnich derivati obchodovanych mimo regulované trhy)
Derivaty se pouZivaji jako soucast investi¢ni strategie k zajisténi vynosu, jako nahrada za cenné papiry nebo ke zvy$eni vynosu.
Celkoveé riziko spojené s derivaty, které neslouzi zajistovacim tcelim, nesmi prekrocit 50 % celkové ¢isté hodnoty majetku fondu.

3. Pokud investi¢ni fond nakupuje cenné papiry a nastroje penézniho trhu, jejichz souéasti je derivatovy produkt, musi tyto derivaty
investicni spole¢nost zapocitat tak, aby byla dodrzena ustanoveni § 19 a 19a. Investice investi¢niho fondu do derivati zalozenych na
indexech se do limith stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6 a 7 nezapocitavaji.

4. Nabyvani ne zcela splacenych akcii a nastroji penézniho trhu a odbérnich prav k témto akciim a nastrojim je povoleno az do vyse 10
% majetku fondu.

5. Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskym statem véetné jeho organu statni spravy a
samospravy, tretim statem nebo mezinarodnimi organizacemi vefejnopravniho charakteru, jejimiz €leny jsou jeden nebo vice
Clenskych statd, sméji byt nabyvany do vyse nad 35 % majetku fondu, pokud se investice fondu uskutecni do alespon $esti riiznych
emisi, pficemz investice do jedné a té samé emise nesmi prekro€it 30 % majetku fondu.
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§ 15a Cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Cenné papiry jsou

a) akcie a nebo obdobné cenné papiry,

b) dluhopisy nebo obdobné dluhové cenné papiry,

c) véechny ostatni obchodovatelné financni nastroje (napf. odbérni prava), které opravriuji k nabyvani financnich nastroju ve smyslu
zak. o investi¢nich fondech upisovanim nebo vyménou, av§ak s vyjimkou investi¢nich technik a nastroji uvedenych v § 21 zak. o
investi¢nich fondech.

Cenné papiry museji splfiovat podminky stanovené v § 1a odst. 3 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

Ve smyslu § 1a odst. 4 rak. Zakona o investi¢nich fondech zahrnuji cenné papiry také

1. podily v uzavienych fondech v podobé investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,

2. podily v uzavienych fondech v podobé smlouvy a

3. finanéni nastroje podle § 1a odst. 4 bod 3 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

ein.

Nastroje penézniho trhu jsou nastroje, nastroje, které se obvykle pouzivaji na penéznim trhu, jsou likvidni a maji hodnotu, kterou
Ize kdykoliv pfesné urcit, a které splfiuji podminky § 1a ost. 5 aZ 7 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

§ 16 Burzy a organizované trhy
1. Investi¢ni fond smi nabyvat cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud:
> jsou pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu podle § 2 bod. 37 rak. Zakona o bankach,
> jsou obchodovany na vefejném trhu v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktery je oficialné uznany, na kterém se pravidelné
obchoduje a ktery je pristupny verejnosti,
byly prijaty k obchodovani na oficialnim trhu burzy cennych papir v nékteré z tretich zemi uvedenych v priloze,
jsou obchodovany na nékterém jiném uznavaném, regulovaném, fadné fungujicim a verejnosti pfistupném trhu s cennymi papiry
v nékteré z tretich zemi uvedenych v pfiloze,

> podminky emise obsahuji povinnost podat Zadost o registraci k ufednimu kétovani nebo obchodovani na nékteré z vyse
jmenovanych burz nebo k obchodovani na nékterém z vy$e uvedenych jinych trh( a registrace se uskutec¢ni nejpozdéji do
jednoho roku od zahajeni emise cennych papiru.
2. Pro investi¢ni fond mohou byt nakupovany volné prevoditelné nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které
jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni, jejich hodnotu Ize kdykoli zjistit a jsou o nich k dispozici dostate¢né
informace vcetné informaci, které umozniuji odpovidajici posouzeni Uvérovych rizik spojenych s investovanim do takovych nastroju,
sméji byt pro fond nabyvany, pokud emise nebo sam emitent podléha predpisim o ochrané investic a investoru a jsou
> vydavany nebo garantovany organy statni spravy nebo samospravy, centralni bankou ¢lenského statu, Evropskou centralni
bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, treti zemi nebo (v pfipadé federace) ¢lenskou zemi federace nebo
mezinarodni instituci vefejnopravniho charakteru, k jejimz ¢lentm patfi alespon jeden ¢lensky stat,

> vydavany podniky, jejichZ cenné papiry jsou s vyjimkou novych emisi obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1,

> vydavany nebo garantovany instituci, ktera podle kritérii stanovenych v pravu Evropské unie podléha dozoru, nebo instituci, ktera
podléha predpistim o dohledu a dodrzuje piedpisy o dohledu, které jsou podle nazoru Utadu pro dohled nad finanénimi trhy
pfinejmensim stejné prisné jako predpisy o dohledu obsaZené v pravu Evropské unie, nebo

> vydavany jinymi emitenty, ktefi patfi do kategorie povolené Uradem pro dohled nad finanénimi trhy, pokud se na investice do
takovych nastroji vztahuji stejné prisné predpisy na ochranu investort a pokud se v pfipadé emitenta jedna bud’ o podnik s
vlastnim kapitalem v minimalini vysi 10 milioni EUR, ktery sestavuje a zvefejniuje svoji rocni Ucetni zavérku podle predpisu
Smérnice 78/660/EHS, nebo o nositele prav, ktery v ramci jedné skupiny podniku, tvorené jednim nebo nékolika podniky, jejichz
akcie jsou obchodovany na burze, zajistuje financovani skupiny, nebo nositele prav, ktery financuje emisi cennych papirl pro
Uhradu svych zavazkl z bankovnich GvérQ; Gvérovy ramec musi byt zajiStovan financni instituci, ktera sama spliiuje podminky
stanovené v bodé 2 odst. 3.

3. Do cennych papirQ a nastroju penézniho trhu, které nespliiuji podminky bodu 1 a 2, smi fond investovat maximalné 10 % svého
majetku.
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Podily v jinych podilovych fondech

Podily v jinych investi¢nich fondech (tj. investi¢nich fondech a investi¢nich spolec¢nostech otevieného typu), které splriuji ustanoveni

Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt), mohou byt nabyvany az

do vySe 10 % majetku fondu, pokud takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilu v jinych

investi¢nich fondech.

Podily v jinych investi¢nich fondech, které nesplfiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho

investovani do prevoditelnych cennych papirl a jejichz vyhradnim ucelem je:

> investovat penize ziskané na spolecny Ucet od vefejnosti podle zasady rozloZeni rizika do cennych papird a dal$ich likvidnich
finanénich investi¢nich nastrojt,

> jejichz podily jsou na Zadost podilnika pfimo ¢i nepfimo odkupovany nebo vyplaceny z majetku investi¢niho fondu,

mohou byt nakupovany az do vyse 10 % majetku fondu, pokud

a) takové investicni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilli v jinych investi¢nich fondech,

b) takové investiéni fondy ziskaly opravnéni podle pravnich predpisti, na zakladé nichz podiéhaji dohledu, ktery podle nazoru Uradu
pro dohled nad finanénim trhem odpovida dohledu podle prava Evropské unie a existuje dostatec¢na zaruka pro spolupraci mezi
pfislusnymi Grady,

c) mira ochrany podilnika odpovida mife ochrany podilnika investi¢nich fondu, které spliiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS
(Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird), je rovnocenna a predpisy upravujici
oddélenou evidenci majetku investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, Cerpani Uvérd, poskytovani Gvéru a fiktivni
prodej cennych papirt a nastroju penézniho trhu splfuji poZadavky Smérnice 85/611/EHS,

d) podnikatelska ¢innost takovych investi¢nich fondu je pfedmétem pololetnich a vyrocnich zprav, které umoznuiji utvorit si predstavu
o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich investi¢niho fondu ve vykazovaném obdobi.

P¥i posuzovani, zda je podilnikim zaruc¢ena stejna mira ochrany ve smyslu bodu c), se vychazi z podminek stanovenych v § 3
rak. vyhlasky o posuzovani miry informaci a ochrany investort v platném znéni.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také podily v jinych investi¢nich fondech, které jsou pfimo ¢i nepfimo spravovany stejnou

investi¢ni spole¢nosti nebo spolec¢nosti, s niZ je investi¢ni spole¢nost propojena spole¢nou spravou nebo ovladanim nebo vyznamnou

pfimou ¢&i nepfimou majetkovou Ucasti.

Podily v podilovych fondech podle § 17 bod 1 ve spojeni s § 17 bod 2 statutu fondu sméji byt nabyvany az do vy$e odpovidajici 10 %

majetku fondu.

Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Investi¢ni spole¢nost mlze pro investi¢ni fond spravovat vklady na bankovnich uétech ve formé vkladu na vidénou nebo vkladl s
vypovédni Ihitou max. 12 mésicu. Minimalni vySe vklad na bankovnich Uétech neni pifedepsana. Maximalné v§ak nesmi piekrocit 25
% majetku fondu. V rdmci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirti véak
investi¢ni fond muze vést i vy$si podil vklad( u bank.

Derivaty

Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené financni instrumenty (tzv. derivaty), a to véetné rovnocennych nastroju
zucétovavanych hotové, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trhii uvedenych v § 16, pokud se v piipadé podkladovych
cennych papird jedna o investicni nastroje ve smyslu § 15a, respektive o financni indexy, urokové sazby, devizové kurzy a mény, do
nichz investi¢ni fond smi podle svych investi¢nich zasad (§ 15) investovat. Toto ustanoveni se vztahuje také na nastroje, jejichz cilem
je prevadéni uvérového rizika spojeného s vyse uvedenymi polozkami majetku fondu.

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit ¢istou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu miry rizika se bere v Uvahu trzni hodnota
zakladniho cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko fluktuaci na trhu v budoucnu a mira likvidity jednotlivych pozic.

Investi¢ni fond smi v rdmci své investi¢ni strategie nabyvat derivaty podle limiti stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d
Zakona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko zakladnich cennych papirt tyto limity neprekroci.
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§ 19a Derivaty obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC)

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany odvozené finanéni instrumenty, které nejsou obchodovany na burze cennych papiru (tzv.
OTC derivaty), pokud:

se v pfipadé podkladovych cennych papirl jedna o cenné papiry podle § 19 bod 1,

protistrany transakce jsou institucemi podiéhajicimi dohledu v kategoriich schvalenych vyhlaskou Uradu pro dohled nad finanénimi
trhy,

OTC derivaty jsou spolehlivé a kontrolovatelné ocernovany kazdy den a mohou byt kdykoli z podnétu investi¢niho fondu za pfimérenou
¢asovou hodnotu prodany, pfeménény na likvidni prostfedky nebo vyporadany protiobchodem a

investice do téchto OTC derivatu nepiekrodi limity stanovené v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nich fondech a tyto
limity neprekroci ani celkové riziko spojené se zakladnimi cennymi papiry.

Mira rizika nesplaceni v pripadé obchodu investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vy$si nez:

10 % majetku fondu, pokud je protistranou finanéni instituce, a

5 % majetku fondu v ostatnich pfipadech.

§ 19b Value at risk

§ 20

Nepouzije se.

Cerpani avéra
Investi¢ni spole¢nost smi na Gcet investi¢niho fondu pfijimat kratkodobé Gvéry az do vy$e 10 % majetku fondu.

§ 21 Repooperace
Investicni spolecnost je do vy$e investicnich limitl stanovenych v Zakoné o investinich fondech opravnéna nakupovat do majetku
investi¢niho fondu a na jeho Ucet majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému odkupu tohoto majetku, a to v predem uréeném
terminu a za prfedem stanovenou cenu.

§ 22 Zapujcky cennych papirt
Investi¢ni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limiti stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech prevadét na dobu urcitou
vlastnictvi k cennym papirlim na treti osoby az do vy$e 30 % majetku fondu v ramci véeobecné uznavaného systému pujcovani
cennych papir, a to za podminky, Ze je tieti osoba zavazana prevést zpét vlastnictvi k cennym papiriim po uplynuti predem
stanovené zapujcni Ihity.

§ 23 Podminky vydavani a zpétného odkupu podilovych listi
Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v eskych korunach.
Vstupni poplatek na uhradu prodejnich nakladd spole¢nosti muze ¢init max. 2 %. V pfipadé podilovych listd investi¢niho fondu
prodavanych v zahranic¢i mize byt k vypocitané hodnoté jako Uhrada naklad( na jejich vydani pripocitan misto vstupniho poplatku
vystupni poplatek v max. vy$i 2 % nebo kombinace vstupniho a vystupniho poplatku v max. vysi 2 %.
Odkupni cena se pocita z hodnoty podilu.
Prodej podilovych listi neni zasadné omezen, investi¢ni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo jejich prodej do¢asné nebo zcela zastavit.

§ 24 Uéetni rok
Ugetnim rokem fondu se rozumi obdobi mezi 1. lednem a 31. prosincem nasledujiciho kalendainiho roku.

§ 25 Poplatek za spravu, nahrada vydaju
Za spravu majetku fondu obdrzi investi¢ni spole¢nost z majetku fondu ro¢ni odménu az do vyse 1,50 % majetku fondu, ktera se pocita
mési¢né na zakladé hodnoty majetku fondu na konci kazdého mésice.
Investi¢ni spole¢nost ma dale narok na nahradu vSech vydajl, které ji vznikly v souvislosti se spravou, zejména poplatkl za vedeni
Ucth cennych papiru, nakladd na transakce, nakladii na povinné zverejriiovani informaci, poplatk(i hrazenych depozitaii a naklad na
audit, poradenstvi a Gcetni zavérku.
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§ 26 Pouziti vynosu u podilovych listi s vyplatou vynosu
Vynosy ziskané v pribéhu Uéetniho roku jsou po Ghradé nakladu podle uvazeni investi¢ni spole¢nosti vyplaceny majitelim podilovych
list.. Investi¢ni spolecnost muze také rozhodnout o vyplaceni vynosu z prodeje majetku fondu véetné odbérnich prav. Povolena je
také vyplata mimoradnych vynost fondu. Hodnota majetku fondu v8ak po vyplaté vynost nesmi klesnout pod 1 150 000,- eur. Castky
jsou majitellim podilovych listd s vyplatou vynosu vyplaceny od 15. biezna nasledujiciho Uéetniho roku pripadné proti odevzdani
vynosového listu. Zbytek vynosu se prevadi na novy Ucet.
Rovnéz od 15. bifezna nasledujiciho Ucetniho roku je vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech,
kterou je popfipadé nutné pouzit na Uhradu dané z kapitalovych vynosu piipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

§ 27 Pouziti vynosu u podilovych listi s ¢asteénou reinvestici vynost se srazkou dané z kapitalovych vynosu
Vynosy dosazené v pribéhu Gcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. U podilovych listl s reinvestici vynosu je od 15.
bfezna nasledujiciho Ucetniho roku vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech, kterou je popfipadé
nutné pouzit na Uhradu dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

§ 27a Pouziti vynosu u podilovych listu s reinvestici vynost v pIné vysi bez srazky dané z kapitalovych vynosu (zahraniéni transSe
podilovych listi s reinvestici vynost v piné vysi)
Vynosy dosazené v pribéhu Gcetniho roku nejsou po Ghradé nakladu vyplaceny. U tohoto typu podilovych listu s reinvestici vynost v
pIné vysi se neprovadi Zadna vyplata podle § 13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech.
Investi¢ni spolecnost je povinna zajistit formou pfislusnych potvrzeni od depozitait, Ze podilové listy s reinvestici vynosu v pIné vysi
jsou v okamziku vyplaty vynost v drZzeni pouze takovych podilnikl, ktefi nejsou platci tuzemské dané z pfijmu fyzickych ¢i pravnickych
osob nebo ktefi spliiuji podminky pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu podle § 94 Zakona o dani z pfijmu.

§ 28 Likvidace
Z Cistého vynosu z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,5 % majetku fondu.
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Priloha k § 16

Seznam burz s ufednim obchodovanim a organizované trhy

1. Burzy s ufednim obchodovanim a organizovanymi trhy v €élenskych statech Evropského hospodarského prostoru

Podle ¢lanku 16 Smérnice 93/22/EHS (Smérnice o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papirt) musi kazdy ¢lensky stat vést

aktualni seznam povolenych trhi. Tento seznam musi byt poskytovan ostatnim ¢lenskym statim a Komisi EU.

Komise EU je podle tohoto ustanoveni povinna jednou roéné zverejiiovat seznam regulovanych trha, které ji byly nahlaseny.

Vzhledem k niz§im omezenim pfistupu a specializaci v jednotlivych segmentech obchodovani podiéha seznam ,regulovanych trha*

znaénym zménam. Proto Komise EU kromé roéniho zvefejfiovani seznamu v Ufednim véstniku Evropskych spoleéenstvi zpfistupfiuje
aktualni znéni seznamu na svych oficialnich internetovych strankach.

1.1.

1.2.

1.21
122
123

Aktualni seznam regulovanych trhi je k dispozici na internetové strance:
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/geregelte_maerkte_2008.pdf
odkaz ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“ (Seznam regulovanych trh{, soubor ve formatu PDF).

Za soucast seznamu regulovanych trhl jsou povazovany i tyto burzy:

Finsko OMX Nordic Exchange Helsinki
Svédsko OMX Nordic Exchange Stockholm AB
Lucembursko Euro MTF Luxemburg

1.3. Podle § 20 odst. 3 bod 1 pism. b) Zak. o inv. fondech jsou uznavanymi trhy v EU tyto trhy:

1.31

Velka Britanie London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Burzy v evropskych zemich mimo ¢lenské staty Evropského hospodarského prostoru

21
2.2
2.3
24
2.5
2.6

Bosna a Hercegovina Sarajevo, Banja Luka

Chorvatsko Zagreb Stock Exchange

Svycarsko SWX Swiss Exchange

Srbsko a Cerna Hora Bélehrad

Turecko Istanbul (v pfipadé akciového trhu pouze ,National Market“)
Rusko Moskva (RTS Stock Exchange)

1 Odkaz mu0ze rakousky Ufad pro dohled nad finanénim trhem (FMA) zménit. Aktualni odkaz najdete na internetové strance FMA:
www.fma.gv.at, Anbieter (poskytovatelé), ,Informationen zu Anbietern am 6sterreichischen Finanzmarkt” (informace o poskytovatelich na

rakouském finanénim trhu), Bérse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der Geregelten Mérkte (burza, piehled, ke staZeni, seznam
regulovanych trh)
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3.1
3.2
3.3
34
35
3.6.
3.7.
3.8
3.9.
3.10
3.1
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22
3.23

4.1
4.2
43
4.4

4.5

Burzy v mimoevropskych zemich

Australie
Argentina
Brazilie
Chile

Cina
Hongkong
Indie
Indonésie
Izrael
Japonsko
Kanada
Jizni Korea
Malajsie
Mexiko
Novy Zéland
Filipiny
Singapur
Jihoafricka republika
Tchaj-wan
Thajsko
USA

Venezuela
Spojené arabské emiraty

Japonsko
Kanada
Jizni Korea
Svycarsko

USA

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010
Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires
Rio de Janeiro, Sao Paulo
Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

Hongkong Stock Exchange
Bombaj
Jakarta
Tel Aviv

Raiffeisen
Capital Management

Tokio, Osaka, Nagoja, Kjéto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiro$ima

Toronto, Vancouver, Montreal

Soul
Kuala Lumpur
Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los

Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Filadelfie,
Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

Organizované trhy v zemich mimo €lenské staty Evropského spolecenstvi

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange, Over the Counter Market ¢lenu

International Securities Market Association (ISMA), Curych
Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter Market (trhy

organizované NASD, napf. Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market,

Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation

Programs), Over the Counter Market for Agency Mortgage-Backed Securities)
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5.
5.1 Argentina
5.2 Australie
5.3 Brazilie
5.4 Hongkong
5.5 Japonsko
5.6 Kanada
5.7 Jizni Korea
5.8 Mexiko
5.9 Novy Zéland
5.10 Filipiny
5.11 Singapur
5.12 Slovensko

5.13 Jihoafricka republika

5.14 Svycarsko
5.15 Turecko
5.16 USA

Ugetni rok: 1.1.2010 — 31.12.2010

Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond

Burzy s terminovymi kontrakty a opcemi

Raiffeisen x
Capital Management

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo
Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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