Capital maRSiFcisen
PROSPEKT

fondu

Raiffeisen-US-Aktien

investi¢niho fondu podle § 20 rakouského zakona o investi¢nich
fondech

spolecnosti
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Tento prodejni prospekt byl vypracovan v prosinci 2010 v souladu se statuty fondu upravenymi podle ustanoveni
rak. zdkona o investi¢nich fondech zroku 1993 ve znéni novely z roku 2008. Predpokladané datum, kdy
uvedené statuty fondu vstoupi v platnost, je 1. dubna 2011.

Zajemci o investovani do tohoto investi¢niho fondu bude zdarma poskytnut aktualni platny prodejni prospekt,
VSeobecny statut fondu a Zvlastni statut fondu. Pfilohu tohoto prodejniho prospektu tvofi vzdy aktualni vyroéni
zprava. Byla-li vyro¢ni zprava vypracovana krozhodnému dni starSimu nez osm meésicli, bude zajemci
predlozena i pololetni zprava. Pfed uzavienim smlouvy, resp. po jejim podpisu ziska zajemce zdarma rovnéz
zjednoduseny prospekt v platném znéni.
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ODDIL | ) §
UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOST!

1. Raiffeisen

Gesellschaft m. b. H.

Spolecnost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft je
investi¢ni spole¢nost ve smyslu Spolkového zakona
o investic¢nich fondech (dale jen ,zakon
o investiénich fondech®). Spole¢nost Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft byla zaloZzena v prosinci
1985. Pravni forma spole¢nosti je spolecnost
sruéenim  omezenym. Byla zapsana do
Obchodniho rejstfiku ve Vidni pod identifikacnim
Cislem FN 83517w. Sidlo spole¢nosti je A-1010
Vider, Am Stadtpark 3.

Kapitalanlage-

2. Udaje o veSkerych investi é&nich
fondech spravovanych spole  €nosti

Seznam spravovanych investi¢nich fondl je uveden
v pfiloze.

3. Vedeni spole €nosti
Dr. Mathias Bauer, Mgr. Gerhard AIGNER,
Mgr. (FH) Dieter AIGNER

4. Dozor ¢i rada:
Seznam ¢lenl dozoréi rady je uveden v tabulce
v pfiloze k tomuto prodejnimu prospektu.

5. Z&kladni kapital
15 mil. eur

6. Obchodni rok

Obchodni rok je shodny s kalendainim rokem.

7. Spole énici

RZB Sektorbeteiligung GmbH, Raiffeisenlandes-
bank Burgenland Waren- und Revisionsverband
registrierte  Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, Raiffeisenlandesbank Karnten -
Rechenzentrum und Revisionsverband registrierte
Genossenschaft mit  beschrankter  Haftung,
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich — Wien
Aktiengesellschaft, Raiffeisenlandesbank
Steiermark  registrierte  Genossenschaft — mit
beschrankter Haftung, Raiffeisenlandesbank
Vorarlberg Waren- und Revisionsverband
registrierte  Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, Raiffeisenverband Salzburg registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung, RLB
(Tirol) Sektor Beteiligungsverwaltung GmbH, RLB
00 Sektorbeteiligungs GmbH.

ODDIL I
UDAJE O KAPITALOVEM
INVESTIENIM FONDU

1. Nazev fondu
Néazev fondu zni Raiffeisen-US-Aktien.

2. Datum zaloZeni fondu a doba jeho

existence, je-li omezena.
Fond Raiffeisen-US-Aktien byl zaloZen
15. listopadu 1996.

3. Mista, na kterych jsou k dispozici
statuty fondu a dalSi dokumenty
stanovené zakonem o investi €nich

fondech

Zdroje informaci uvadéné vtomto prospektu, tj.
zjednoduSeny prospekt, statuty fondu, vyroéni a
pololetni zpravy, Ize ziskat u investiéni spole¢nosti.
Investoriim jsou tyto podklady zasilany zdarma.
Navic jsou tyto podklady kdispozici také
u depozitdfe a na prodejnich mistech uvedenych
v priloze.

Investiéni fond neni podle pfisluSnych pravnich
predpist registrovan v USA. Podily investi¢niho
fondu proto nejsou uréeny k prodeji ve Spojenych
statech americkych ani obanim USA (nebo
osobam, které maji v USA trvalé bydliste), ledaze
by takovy prodej byl mozny podle platnych
americkych zakonl ve vyjimecénych pfipadech.

4. PODROBNOSTI O ZDANENI
VYNOSU vyplacenych investor @m,
kte¥i podléhaji neomezené da nové
povinnosti v Rakousku

A) Zdanitelné p Fijmy p fed 1. 4. 2004

a) OSOBNI MAJETEK
1) Dai z pFijma

Od wvynosu vyplaceného fondem podilnikovi
(prbézné vyplaceného vynosu) se v misté vyplaty
kupénl v tuzemsku odecita dan z kapitalovych
vynosu ve vysi stanovené zakonem pro tento druh
vynost, pokud se jednd ovynos zdluhovych
cennych papirQi, popf. vkladd na bankovnich Gétech
podléhajici dani z kapitalovych vynosli a pokud je
pfilemce vyplaceného vynosu platcem dané
z kapitalovych vynosu. Za stejnych podminek jsou
srazeny i"vynosy" z fondd s ¢aste¢nou reinvestici
vynosu jako dan z kapitalovych vynosu uplatiovana
zvynost obsazenych vhodnoté podilu, které
nejsou podilnikovi vyplaceny (neplati pro fondy
s reinvestici vynosa v pIné vysi).

Po 31. 12. 2000 jsou veSkeré zisky z majetkové
podstaty fondu plynouci z prodeje dluhovych
cennych papird a veSkeré zisky z majetkové
podstaty dil¢ich dluhopisovych fondl (tj. zisky
z prodeje fondd, které investuji alespori 80 % svého
majetku do dluhovych cennych papird) a ze
souvisejicich derivatd zcela osvobozeny od dané
z kapitalovych vynosu. Zisky z majetkové podstaty
akciovych fondl a dil¢ich akciovych fondld a ze
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souvisejicich derivatd jsou osvobozeny od dané
z kapitalovych vynost aZz do vySe 80 %. Toto Upiné,
resp. ¢astec¢né osvobozeni od dané z kapitalovych
vynosl plati ivpfipadé, Ze jsou tyto zisky
vyplaceny. Zisky z majetkové podstaty akciovych
fondu, resp. dilé¢ich akciovych fond( a souvisejicich
derivat( podléhaji ve vysi 20 % dani z kapitalovych
vynosu.

Zbyvajici ¢ast vyplaty, resp. reinvestovana c¢astka
obsazena v hodnoté podilu se zapocitava do
zdanitelnych pfijmd. Povinnost podat darové
pfiznani vSak vznika pouze v pfipadé, Ze tyto pFijmy
nebyly zdanény dani zkapitalovych vynosu
v okamziku jejich vyplaceni.

Zdanéni v pfipadé akciovych a balancovanych
fond i (vyplata cCaste¢né zdanénych vynos ,
v pfipadé podil i nabytych po 31. 3. 2003 vyplata
vynos U po zdan éni v plné vysi)

V pfipadé vyplaty vynos G, resp. reinvestice
vynos U fondu Raiffeisen-US-Aktien je t Feba
v nékterych p Fipadech podat da nové pfFiznani
(u vynos U po 1. 4. 2004 povinnost podat da rfové
pfiznani odpada).

Zdanéni vynosu se utéto kategorie fond( Fidi
druhem jednotlivych vynosi obsaZenych ve
vyplacenych, resp. reinvestovanych vynosech:

--> Urokové vynosy (v éetné Grokovych vynos G
z tuzemskych dil €éich fond ), obsazené ve
vyplacenych, resp. reinvestovanych vynosech jsou
z hlediska zdanéni pfijm{ zdanovany srazkou dané
z kapitalovych vynosu pfi vyplaté vynos(. Zdanéni
v okamziku vyplaty vynosu plati i pro dédickou dan,
tzn. Ze vklady na bankovnich uétech, dluhové cenné
papiry a podily tuzemskych diléich dluhopisovych
fondd zahrnuté do hodnoty podilu nepodléhaji
v pfipadé jejich nabyti z titulu dédictvi dédické dani.

Vyjimky ze zdanéni v okamziku vyplaty:

Ke zdanéni v okamziku vyplaty vynosu nedochazi:

a) u dluhovych cennych papirl v majetku fondu,
které jsou osvobozeny od dané z kapitalovych
vynosl, za pfedpokladu, Ze investor nepozadal
osrazku dané zkapitdlovych vynosG. Tyto
vynosy pak podléhaji povinnosti podat pfiznani
k dani z pfijma.

b) u cennych papirl v majetku fondu, které
nespadaji do pusobnosti rakouského dariového
prava, pokud investor vyuzije ustanoveni
pfislusnych dohod o zamezeni dvojimu zdanéni.
Tyto vynosy se uvadéji v dafiovém pfiznani ve
sloupci ,Kromé uvedenych pfijma bylo dosazeno
pfijma, které na zakladé dohody o zamezeni
dvojimu zdanéni podléhaji zdanéni v jiném

staté“.

Vtomto pfipadé je vSak mozné pozadat
0 zapocteni, resp. vraceni provedenych srazek
dané  zkapitdlovych  vynosti  podle  § 240
Spolkového darového fadu.

--> Dividendy (v éetné dividend z tuzemskych
diléich fond @) zahrnuté do vyplacenych, resp.
reinvestovanych vynos G a fadné vynosy (lroky,
dividendy apod.) ze zahrani €nich dil éich fond :
Tuzemské dividendy podléhaji jeSté pred jejich

odvedenim investi¢énimu fondu dani z kapitalovych
vynosU ve vysi 25 %. Z hlediska dani z pfijmu jsou
zdanovany v okamziku jejich vyplaty jako kapitalové
vynosy podléhajici dani z kapitalovych vynosu.

Zahrani¢ni dividendy nejsou zdafiovany v okamziku
jejich vyplaty, proto museji byt zdanény v ramci
dané z pfijma. V pfiznani k dani z pfijmd je proto
tfeba uvést zahrani¢ni dividendy vplné vysi a
zapocditatelné zahrani¢ni srazkové dané. Vyplacené
a reinvestované vynosy z fondu, které investor
ziskd po 31. 3. 2003, podiéhaji na zaklad é
ustanoveni  provad éciho zakona k zakonu
o statnim rozpo étu na rok 2003 z hlediska
dividend zahrnutych do takovych vynos
zdanéni vokamziku vyplaty vplné vysi.
Kapitadlové vynosy je t feba zdanit v p Fiznani
k dani z p fijma zvlastni sazbou ve vysi 25 %.
Odvedené zahrani €éni srazkové dan & mohou byt
podle p fislusné dohody o zamezeni dvojimu
zdanéni od této dan & odeéteny, pfrFiéemz
zbyvajici €astka se vraci. V p Fipadé vyplacenych
a reinvestovanych vynos 4, které investor ziska
po 31. 3. 2004, provede p fipadnou srazku dan é
z kapitalovych vynos G automaticky depozitd ¥,
takze tyto vynosy jsou v plné vysSi zdan ény jiz
v okamziku jejich vyplaceni, resp. reinvestovani

a investor nemusi podavat da nové p fiznani.

Radné vynosy ze zahraniénich dil&ich fondu
podléhaji srdzce dané z kapitalovych vynost (tzv.
nahradni zajiStovaci dané z kapitalovych vynost do
26. 8. 2003). Tyto vynosy je tfeba uvést a dodanit
v pfiznani  kdani  z pfijm0. Srazka  dané
z kapitalovych vynosu predstavuje zalohu na dan
z pfijm0. V pfFipadé danovych p fijma zfond G
(vyplata vynos G a vyplata dan & z kapitalovych
vynos ) po 31. 3. 2003 podléhaji Fadné
reinvestované vynosy ze zahrani ¢€nich dil éich
fond na zakladé ustanoveni provad éciho
zakona k zakonu o statnim rozpo €tu na rok 2003
srdzce dan é z kapitalovych vynos G v okamziku
jejich reinvestovani (tzv. nahradni zaji§ tovaci
dan z kapitalovych vynos G do 26. 8. 2003).

--> Zdanitelné zisky z majetkové podstaty (z
akciovych a dil éich akciovych fond G a
souvisejicich derivat ) zahrnuté do
vyplacenych, resp. reinvestovanych vynos  u:
Zdanitelné zisky z majetkové podstaty zahrnuté do
vyplacenych, resp. reinvestovanych vynos( (20 %)
jsou z hlediska dané z pfijmu jiz zdanény v pIné vySi
v okamziku jejich vyplaceni, resp. reinvestovani,
takze knim neni tfeba podavat pfiznani k dani
z prijma.

Zisky z majetkové podstaty zahrani¢nich dil¢ich
fondu jsou v plné vysi zdanény v okamziku vyplaty,
resp. reinvestice vynost pouze v pfipadé, Ze je
reinvestovany vynos dolozen, zahrani¢ni fond ma
povoleni k nabizeni a prodeji podilt v tuzemsku a je
u¢inéna vefejnd nabidka vtuzemsku. Neni-li
néktera ztéchto podminek splnéna, plati srazka
dané z kapitdlovych vynost pouze jako zaloha na
dan z pfijmd. Podle ustanoveni provad éciho
zékona k zakonu o statnim rozpo €tu na rok 2003
podminka povoleni knabizeni a prodeji a
podminka skute €né verejné nabidky v tuzemsku
nemusi byt po 30. 9. 2003.
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Dédicka da i1 (u fond G uréenych ¢isté pro drobné
investory; Spolkové ministerstvo financi, 20. 2.
2001)

Podily tuzemskych fondd uréenych pro drobné
investory nabyté z titulu dédictvi po 31. 12. 2000
jsou z hlediska dédické dané zdanény v plné vysi
v okamziku jejich vyplaty (vyjimky viz vySe). Podle
ustanoveni provadéciho zakona k zakonu o statnim
rozpo¢tu na rok 2003 plati tato Gprava nyni ipro
veSkeré tuzemské fondy uréené pro drobné
investory, které sv(j majetek investuji do
zahrani¢nich dil¢ich fondu.

Od 31. 7. 2008 nepodléhaji bezplatné nabyté podily
dédické ani darovaci dani.

b) Obchodni majetek

Zdanéni podil i v provoznim majetku fyzickych
osob

V pfipadé fyzickych osob, které maji pfijmy
z kapitalového majetku nebo Zivnostenské &innosti
(osoby samostatné vydéle¢né &inné a spoleénici
vefejnych obchodnich spole¢nosti a komanditnich
spole¢nosti), je dan z pfijma z vynosu podléhajicich
dani z kapitalovych vynosu uhrazena srazkou dané
z kapitdlovych vynost (I a II). To plati ipro
vyplacené castky, resp. reinvestované vynosy
z podilovych listh kapitalovych investi¢nich fond( ve
smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech,
pokud se jedna o vyplacené ¢astky kapitalovych
vynosu, které podiéhaji zdanéni pfi vyplaté, jakoz
i pro Castky vyplacené po 1. 4. 2003, pokud se
jedna o Castky vyplacené zfadnych vynosu ze
zahrani¢nich dil¢ich fondd odpovidajicich vyplaté
vynosU.

(Pribéznd) vyplata zisku z majetkové podstaty
tuzemskych fondd a zisku z majetkové podstaty
zahrani¢nich dil¢ich fond(, odpovidajiciho vyplaté
vynosu, se dani prisluSnou sazbou dané.

Srazka dané z kapitalovych vynos G Il u podil G
v provoznim majetku pravnickych osob

Pokud pravnicka osoba nepfedlozi zadné potvrzeni
0 osvobozeni od dané podle § 94 zakona o dani
z pfijmG, je osoba proplacejici kupony povinna
odedist od vyplaty dan z kapitalovych vynosu, resp.
pouzit vyplatu z reinvesti¢nich fondd na Ghradu
dané z kapitalovych vynosu i u podild v provoznim
majetku  pravnickych  osob. SraZzena dan
z kapitdlovych vynosi mulze byt po odvedeni
pfislusnému finanénimu Ufadu odectena od dané
z pfijm0 pravnickych osob.

c¢) Ob¢anska sdruzeni s pfijmy z kapitalového
majetku

Maji-li ob&anska sdruzeni pFijmy z kapitalového
majetku, je dan z kapitalovych vynos( podléhajicich
dani z kapitalovych vynos( Il hrazena srazkou dané.
Soukromopravni nadace plati z kapitalovych vynosu
podléhajicich dani z kapitalovych vynosl Il tzv.
predbéZnou dar ve vysi 12,5%.

Upozornéni pro danové poplatniky:

Vyroéni zprava musi obsahovat podrobné Udaje
o0 zdanéni vyplat investicnich fondd, resp.
reinvestovanych vynosu.

B) Zdanitelné p Fijmy po 1. 4. 2004
a) Osobni majetek

Uhrada dan & v pIné vysi (zdan éni pii vyplat &),
investor nema povinnost p Fedkladat da nové
pFiznani

Od vynosu vyplaceného fondem podilnikovi se
v misté vyplaty kuponu vtuzemsku odecita dan
z kapitalovych vynosu ve vySi stanovené zakonem
pro tento druh vynosu, pokud se jedna o kapitalovy
vynos a pokud je pfijemce vyplaceného vynosu
platcem dané z kapitalovych vynosu. Za stejnych
podminek jsou srdzeny i'"vynosy" zfondl
s ¢asteCnou  reinvestici  vynost  jako  dan
z kapitdlovych  vynost  uplathiovana z vynosu
obsazenych v hodnoté podilu, které nejsou
podilnikovi vyplaceny (neplati pro fondy s reinvestici
vynosu v plné vysi).

Soukromému  investorovi nevznikd  povinnost
predkladat dariové pfiznani. Srazkou dané
z kapitalovych vynostd jsou uhrazeny veSkeré
danové povinnosti investora. Srazka dané
z kapitadlovych vynost je povazovana z hlediska
dané z pfijma a dédické a darovaci dané z titulu
umrti za zdanéni pfi vyplaté v plné vysi.

Vyjimky ze zdanéni v okamziku vyplaty:

Ke zdanéni v okamziku vyplaty vynosu nedochazi:

a) u dluhovych cennych papird v majetku fondu,
které jsou osvobozeny od dané z kapitalovych
vynosU, za predpokladu, Ze investor nepozadal
o srazku dané z kapitalovych vynos(. Tyto
vynosy pak podléhaji povinnosti podat pfiznani
kdani zpfijmGd. Dluhové cenné papiry
osvobozené od dané z kapitdlovych vynost,
které jsou zahrnuty do hodnoty podilu, navic
podléhaji dédické dani v pfipadé jejich nabyti
z titulu dédictvi.

b) u cennych papird v majetku fondu, které
nespadaji do plsobnosti rakouského darfiového
prava, pokud investor vyuzije ustanoveni
prislusnych dohod o zamezeni dvojimu zdanéni.
Tyto vynosy se uvadéji v danovém pfiznani ve
sloupci ,Kromé uvedenych pfijm0 bylo dosazeno
pfijma, které na zakladé dohody o zamezeni
dvojimu zdanéni podléhaji zdanéni v jiném
staté“. Tyto cenné papiry zahrnuté do hodnoty
podilu podléhaji navic dédické dani v pfipadé
jejich nabyti z titulu dédictvi.

Vtomto pfipadé je vSak mozné pozadat
0 zapocteni, resp. vraceni provedenych srazek
dané  zkapitdlovych  vynosti  podle  § 240
Spolkového dafového fadu.

b) OBCHODNI MAJETEK

Zdanéni podil i v provoznim majetku fyzickych
osob

V pfipadé fyzickych osob, které maji pfijmy
z kapitalového majetku nebo Zivnostenské ¢innosti
(osoby samostatné vydéle¢né &inné a spoleénici
vefejnych obchodnich spole¢nosti a komanditnich
spole¢nosti), je dan z pfijma z vynosu podléhajicich
dani z kapitalovych vynosl uhrazena srazkou dané
z kapitalovych vynosu (I a ll).
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Vyplata zisku z majetkové podstaty tuzemskych
fondl a zisku z majetkové podstaty zahrani¢nich
dil¢ich fondl, odpovidajiciho vyplaté vynosu, se
dani pfisluSnou sazbou dané.

Srazka dané z kapitalovych vynos G Il u podil G
v provoznim majetku pravnickych osob

Pokud pravnicka osoba nepfedlozi zadné potvrzeni
0 osvobozeni od dané podle §94 bod 5 zakona
odani zpfijmd, je osoba proplacejici kupony
povinna odecist od vyplaty dan z kapitalovych
vynos(, resp. pouZzit vyplatu z reinvesti¢nich fondu
na Uhradu dané z kapitdlovych vynosa i u podild
v provoznim majetku pravnickych osob. Srazena
dan z kapitalovych vynostd mize byt po odvedeni
pfislusnému finanénimu Gfadu odeétena od dané
Z pfijma pravnickych osob.

OBCANSKA SDRUZENI S PRIIMY
Z KAPITALOVEHO MAJETKU

Maji-li obc¢anska sdruzeni pfijmy z kapitdlového
majetku, je dan z kapitalovych vynos( podléhajicich
dani z kapitalovych vynosu Il hrazena srazkou dané.
Soukromopravni nadace plati z kapitalovych vynosu
podléhajicich dani z kapitalovych vynosa Il tzv.
predbéznou dan ve vysi 12,5%.

Upozornéni pro dafiové poplatniky:

Vyroéni zprava musi obsahovat podrobné (daje
ozdanéni vyplat investiénich fondl, resp.
reinvestovanych vynosu.

Podily nabyté bezlplatné po 31. 7. 2008 uz
nepodléhaji dédické ani darovaci dani.

5. Rozhodny den pro U ¢&etni zav érku,

¢etnost a forma vyplaty vynos
Ugetnim rokem fondu se rozumi obdobi
mezi 1. zafim a 31. srpnem nasledujiciho
kalendafniho roku.
Vyplata, resp. reinvestice vynosu podle § 13 odst.
3 véta 3 zakona o investi¢nich fondech”, resp.
podle 8§ 26 statutu fondu probihd od 15. listopadu
nasledujiciho G¢etniho roku.
*) Napf. ufondd, které vynosy svych podilniki
reinvestuji v ¢asteéné  vySi  (nikoli  fondy
reinvestujici veSkeré vynosy svych podilniku).

6. Jméno bankovniho auditora

Bankovnim auditorem podle § 12 odst. 4 zékona
o investiénich fondech je spoleénost KPMG
Austria Gesellschaft m. b. H., Porzellangasse 51,
1090 Viden, Rakousko.

7. Podminky, za kterych m uGze byt
sprava fondu vypov ézena, a
vypov édni lh ata

Investiéni spoleénost muze ukonéit spravu fondu

se souhlasem Ufadu pro dohled nad finangnimi

trhy a pfi dodrzeni podminky vefejného oznameni:
a) vypovédi
- pfi dodrzeni Sestimési¢ni vypovédni Ih{ty,
nebo

- sokamzitou  G¢innosti,  nepfesahuje-li
majetek fondu ¢astku 1 150 000 eur (§ 14
odst. 2 rak. zakona o inv. fondech).

Vypovéd podle 8§14 odst. 2 rak. zakona
o investi¢nich fondech v pribéhu vypovédi podle
§ 14 odst.1 rak. zakona o investi¢nich fondech
neni pfipustna.

b) nize uvedenymi zpUsoby pfi dodrZzeni tfimési¢ni

oznamovaci lhlty:

- pfevedenim spravy na jinou investiéni

spole¢nost, nebo

- slou¢enim fondd nebo vloZzenim majetku

fondu do jiného investi¢niho fondu.

Druh a charakter podil G, zejména

originaly listin nebo certifikaty ot échto
listinach, zapis v registru nebona i étu,

[0 charakter podil G: cenné papiry na jméno
nebo doru éitele, pop f. Udaj o nominalni
hodnot é a jejich zlomcich,

O prava podilnik G, zejména v p fipadé
vypov édi.

O ®

Pro fond jsou vydavany podilové listy s vyplatou
vynosUl, podilové listy s reinvestici vynost se
srazkou dané z kapitadlovych vynosu a podilové
listy sreinvestici vynosu bez srazky dané
z kapitalovych vynosu.

Pro fond jsou vydavany tyto druhy podilovych list{:
podilové listy tranSe | s minimalni investici 500 000
eur a podilové listy transe R bez minimalni
investice.

Spoluvlastnictvi majetku fondu je rozdéleno podle
druh(l podild na stejné spoluvlastnické podily.
Pocet spoluvlastnickych podild neni omezen.

Spoluvlastnické podily jsou vyjadfeny formou
podilovych lista (certifikatl) majicich charakter
cenného papiru.

Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych
podilovych listin (§ 24 zakona o Uschové cennych
papiri, Spolkova shirka &. 424/1969, v platném
znéni) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé
daného druhu podild.

Kazdy nabyvatel podilového listu daného druhu
podili  nabyva spoluvlastnictvi k veSkerému
majetku investi¢niho fondu odpovidajici pomérné
vySi jeho spoluvlastnickych podild uvedenych
v podilovém listu.

Kazdy nabyvatel podilu na hromadné podilové
listiné daného druhu podil{ nabyva spoluvlastnictvi
k veSkerému majetku investicniho  fondu
odpovidajici pomérné vysi jeho spoluvlastnickych
podill uvedenych v hromadné podilové listiné.

Investiéni spolec¢nost je se souhlasem své dozorci
rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily a
vydat podilnikim nové podilové listy podle druhu
podilG, pfipadné staré podilové listy vyménit za
nové, pokud na zakladé vySe vypocitané hodnoty
podilu uzna vzajmu podilnikl  rozdéleni
spoluvlastnickych podilt za vhodné.

Podiloveé listy znéji na majitele.

Prava podilnik G zejména p¥i vypov édi spravy
ze strany investi €ni spole €nosti

Pravo podilnika na spravu majetku fondu
vykonavanou investiéni spole¢nosti a na zpétny
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odkup podild kdykoli za jejich hodnotu zlstava
zachovano iv pfipadé, ze investi¢ni spole¢nost
ukon¢i spravu majetku fondu. V pfipadé slouceni
fondd maji podilnici navic narok na vyménu svych
podili ve stanoveném poméru a na vyplatu
pfipadného vyrovnani rozdilG. V pfipadé ukonceni
spravy vypovédi prebira do¢asnou spravu majetku
fondu depozitaF, ktery je povinen zahajit likvidaci
fondu, pokud do Sesti mésict nepovéfi spravou
jeho majetku jinou investiéni spole¢nost. Se
zahajenim likvidace fondu je pravo podilnika na
spravu majetku fondu nahrazeno pravem na fadné
vypofadani a pravo na vraceni hodnoty podilu
pravem na vyplaceni likvidaéniho zlstatku po
skonéeni likvidace fondu.

9. Udaje oburzach a trzich, na
kterych mohou byt podily kotovany

nebo obchodovany
Vydavani a zpétny odkup podil(i provadi depozitar.
Fond miZze pozadat o kotaci na Videriské burze.

10. Podminky emise a prodeje podil
Vydavani podil G

Pocet vydavanych podilt a odpovidajicich
podilovych listl je v zasadé neomezeny. Podily Ize
ziskat v prodejnich mistech uvedenych v pfiloze.
Investiéni spoleénost si vyhrazuje pravo vydavani
podill do¢asné nebo trvale pozastavit.

Vstupni poplatek

PFi stanovovani prodejni ceny se k hodnoté podilu
pfipocitava tzv. vstupni poplatek, ktery slouzi
k uhrazeni nakladl spojenych s vydanim podilu.
Vstupni poplatek na Uhradu nakladd na vydani
podilu €ini max. 4 % hodnoty podilu.

V pFipadé podilovych listl investiéniho fondu
prodavanych v zahrani¢i mlze byt k vypoditané
hodnoté pfipocitana jako Uhrada nakladu na jejich
vydani misto vstupniho poplatku vystupni v max.
vySi 4 % nebo kombinace vstupniho a vystupniho
poplatku v max. vysi 4 %.

Rozhodny den pro vyl étovani

Jako prodejni cena platnd pro vyuctovani se
pouzije hodnota vypocitana depozitdfem pro
bankovni pracovni den (kromé Velkého patku a
Silvestra), ktery nasleduje po bankovnim
pracovnim dni, kdy byl depozitafi zadan pfikaz, a
to nejpozdéji do 14:00 hodin, pokud byl zadan
s vyuzitim elektronického systému, jinak nejpozdé;ji
do 13:30 hodin (v€etné zadani pfikazu faxem, e-
mailem, telefonem apod.). Ktakto vypocitané
prodejni cené se pfipo&itava vstupni poplatek.
Vyjimkou jsou uzaviené smlouvy o spofeni ve
fondu od druhé pravidelné platby. V takovém
pfipadé je rozhodnym dnem den v mésici
dohodnuty ve smlouvé o spofeni ve fondu. Datum
valuty pro pfipsani kupni ceny na U(cet je dva
bankovni pracovni dny (nepocitaje Velky patek a
Silvestr) po datu, k némuz je po¢itana hodnota pro
dany pfikaz k nakupu podild.

11. Podminky zp étného odkupu nebo
vyplaty podil @ a podminky, za

kterych lze zp étny odkup nebo

vyplatu podilu odmitnout

Zpétny odkup podil G

Podilnici mohou kdykoli pozadovat zpétny odkup
svych podild predlozenim podilovych listd nebo
zadanim  pfikazu ke  zpétnému  odkupu
u depozitafe. Investi¢ni spole¢nost je povinna
odkoupit podily na ucet fondu za platnou odkupni
cenu, ktera odpovida hodnoté podilu.

Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zvefejiiovani
odkupni ceny mohou byt do¢asné pozastaveny za
souéasného oznameni této skuteénosti Ufadu pro
dohled nad finanénimi trhy a zvefejnéni této
skute¢nosti v souladu s §10 statutu fondu a
podminény prodejem majetku investi¢niho fondu a
obdrzenim vytézku z prodeje, jevi-li se takovy
postup vzhledem k opravnénym zajmam podilnikd
jako vhodny. O obnoveni zpétného odkupu
podilovych listh musi byt investor rovnéz
informovéan podle § 10 statutu fondu.

Kvypoctu ceny fondu se pouziji posledni
zverejnéné kurzy cennych papirt, resp. kurzy
dil¢ich fondu z pfedchoziho dne.

Pokud posledni zvefejnény kurz neodpovida na
zakladé politické nebo ekonomické situace zcela
ziejmé a nikoliv pouze v ojedinélém pfFipadé
skute¢né hodnoté, muize byt vypocet ceny
prerusen, pokud investi¢ni fond investoval 5 % a
vice svého majetku do majetkovych hodnot, které
nevykazuji odpovidajici trzni ceny.

Rozhodny den pro vyd ¢&tovani

Jako odkupni cena platna pro vyacétovani se
pouzije hodnota vypocitana depozitafem pro
bankovni pracovni den (kromé Velkého patku a
Silvestra), ktery néasleduje po bankovnim
pracovnim dni, kdy byl depozitafi zadan pfikaz, a
to nejpozdéji do 14:00 hodin, pokud byl zadan
s vyuzitim elektronického systému, jinak nejpozdéiji
do 13:30 hodin (v€etné zadani pfikazu faxem, e-
mailem, telefonem apod.). Od takto vypocitané
ceny se odedte pfipadny poplatek za zpétny
odkup. Vyjimkou jsou uzaviené smlouvy o spofeni
ve fondu od druhé pravidelné platby. V takovém
pfipadé je rozhodnym dnem den v mésici
dohodnuty ve smlouvé o spofeni ve fondu. Datum
valuty pro pfipsani odkupni ceny na ucet je dva
bankovni pracovni dny (nepocitaje Velky patek a
Silvestr) po datu, k némuz je pocitana hodnota pro
dany pfikaz k nakupu podild.

12. Pravidla pro vypo éet a pouZiti
vynos @ a narok podilnik a4 na
vyplatu vynos U

Vynosy u podilovych list @ s vyplatou vynos T

Vynosy ziskané v prabéhu Géetniho roku jsou po

Uhradé naklada podle uvazeni investi¢ni

spole¢nosti vyplaceny maijiteliim podilovych list(.

Investiéni spole€nost mize také rozhodnout

o vyplaceni vynosu zprodeje majetku fondu

véetné odbérnich prav. Povolena je také vyplata

mimofradnych vynosud fondu. Hodnota majetku
fondu vSak po vyplaté vynost nesmi klesnout pod

1 150 000,- eur. Céstky jsou majitelim podilovych

listd s vyplatou vynost vyplaceny pfipadné proti
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odevzdani vynosového listu. Zbytek vynoslt se
pfevadi na novy ucet.

Kapitalova investiéni spole¢nost je povinna vyplatit
¢astku ve vySi stanovené podle § 13 zakona
o investi¢nich fondech.

Vynosy u podilovych list G s reinvestici vynos
a srazkou dan é z kapitalovych vynos 0

Vynosy dosazené v priibéhu Gcetniho roku nejsou
po Uhradé nakladd vyplaceny. U podilovych lista
sreinvestici vynost je vyplacena c&astka
stanovena podle § 13 véty 3 zakona o investi€nich
fondech, kterou je popfipadé nutné pouZzit na
Uhradu dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na
reinvestovany vynos z podilového listu.

Vynosy u podilovych list G s reinvestici vynos
bez srazky dan & zkapitalovych vynos
(zahrani €ni transe)

Vynosy dosazené v prabéhu Géetniho roku nejsou
po Uhradé nakladd vyplaceny. U tohoto typu
podilovych listl s reinvestici vynosa v piné vysi se
neprovadi zadna vyplata podle § 13 véta 3 zakona
o investi¢nich fondech.

Investi¢ni spole€nost je povinna zajistit formou
pfislusnych potvrzeni od depozitard, ze podilové
listy sreinvestici vynosu vplné wvysi jsou
v okamziku vyplaty vynost vdrzeni pouze
takovych podilnikd, ktefi nejsou platci tuzemské
dané z pfijmu fyzickych ¢&i pravnickych osob nebo
ktefi splfiuji podminky pro osvobozeni od dané
z kapitadlovych vynost podle § 94 zakona o dani
Z pfijmu.

a
a

Podilové listy s reinvestici vynosu bez srazky dané
z kapitalovych vynosli jsou prodavany pouze
v zahranici.

13. Investi éni cile fondu, v cetné
finan €nich cil G (napf. rast kapitalu
nebo vynosu), investi €ni politika
(napf. specializace na zem épisné
oblasti nebo hospoda Fska odv étvi),
pFipadné limity této investi €ni
politiky a povoleni kp Fijimani
avéru, které lze pfi spravé fondu
vyuzivat

Fond Raiffeisen-US-Aktien je akciovy fond. Jeho

investicnim cilem je dosahovat dlouhodobého

rdstu kapitalu pfistoupenim na vyssi (kratkodoba)
rizika. Za timto U¢elem podle odhadu hospodarské
situace a situace na kapitalovych trzich a vyvoje
na burzach nakupuje a prodava vramci své
investiéni politiky majetek (cenné papiry, nastroje
penézniho trhu, vklady na vidénou, podily v jinych
fondech a finanéni nastroje) povolené v zakoné
o investi¢nich fondech a statutech fondu.

Investiéni spole€¢nost smi vramci investi¢ni
strategie  uskuteChovat pro fond obchody
s derivaty. Riziko ztraty v souvislosti s majetkem
v portfoliu fondu se tim mdaze pfinejmenSim
docasné zvysit.

Investiéni  spole€nost pfi  téchto nakupech
zohledriuje rozloZeni rizika. Pfesné investi¢ni limity

jsou stanoveny v § 20 a 21 zakona o investi¢nich
fondech.

Fond investuje pfevazné do akcii a jim podobnych
cennych papird emitovanych podniky, které maiji
sidlo nebo vyvijeji svoji ¢innost pfevazné v Severni
Americe. Dale mlze investovat také do dluhopisu
(tzv. straight bonds) a do sménitelnych a opé&nich
dluhopis.

Fond muze rovnéz nakupovat nastroje penézniho
trhu, a to az do vySe 49 % svého majetku.

Pro fond mohou byt nakupovany podily dalSich
investi¢nich fondd podle § 17 tohoto statutu az do
vySe 10 % majetku fondu.

Vklady na vidénou a vklady s vypovédni IhGtou
maximalné 12 mésicd mohou v zasadé
predstavovat maximalné 25 % majetku
investicniho fondu. Vramci zmény struktury
portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného
poklesu kurzu cennych papird muaze investiéni
fond vést vySSi podil vkladd na vidénou nebo
vkladd s vypovédni IhGtou maximalné 12 mésicu.
Minimalni vySe vkladl na bankovnich Gétech neni
predepsana.

Derivaty se pouzivaji jako soucéast investi¢ni
strategie k zajiSténi vynosu, jako nahrada za
cenné papiry nebo ke zvySeni vynosl. Celkové
riziko  spojené s derivaty, které neslouzi
zajiStovacim  Gcéelim, nesmi prekroc¢it 60 %
celkové ¢isté hodnoty majetku fondu.

PFi vybéru investi¢nich nastroju zvazuje fond jako
hlavni aspekt moznost rlstu. V této souvislosti je
tfeba zddraznit, Ze s cennymi papiry jsou kromé
mozného rustu jejich kurzd spojena i rizika.

UPOZORNENI NA MOZNA RIZIKA
Obecné

Vzhledem k odliSnym vlastnostem obou druhl
podilovych listh se mlze hospodarsky vysledek,
kterého investor svoji investici docili, liSit podle
toho, kjakému druhu patfi podilové listy, které
nabyl.

Kurzy cennych papir v portfoliu investi¢niho
fondu mohou oproti pofizovacim cenam rast nebo
klesat. Proda-li investor své podily v investi¢énim
fondu v okamziku, kdy jsou kurzy cennych papirli
v portfoliu fondu oproti kurzm v dobé, kdy své
podily v investi¢énim fondu nakoupil, nizsi, ma to za
nasledek, Ze neziska zpét celou ¢astku, kterou do
nakupu podil v investiénim fondu investoval.

V pfipadé investi¢nich fondd, které investuji
prevazné do dluhopisd, mohou hodnotu podilu
ovliviiovat zejména riziko zmény Urokovych sazeb
a riziko zmény kurz(. Pasobit vS8ak mohou i dalsi
rizika, napfiklad ménové riziko, riziko emitenta,
riziko likvidity a dalSi trzni rizika.

V pfipadé investi¢nich fondl, které investuji
pfevazné do akcii, mohou hodnotu podilu
ovliviiovat zejména riziko zmény kurzl a riziko
bonity. Plsobit vS8ak mohou i dalSi rizika, napfiklad
meénove riziko, riziko likvidity a dalsi trzni rizika.
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Podstatna rizika

(@) Riziko poklesu ceny a hodnoty investice

v dusledku nep Fiznivého vyvoje celého trhu
ur €ité tFidy aktiv (trzni riziko)

Vyvoj kurzd cennych papirll zavisi pfedevSim na
vyvoji kapitalovych trhi, a ty jsou zase ovliviiovany
celkovou situaci svétové ekonomiky a ramcovymi
hospodarskymi a politickymi podminkami v dané
zemi.

Zvlastni formou trzniho rizika je riziko zmény
urokovych sazeb. Timto rizikem se rozumi
moznost, Ze se mize zmeénit trzni Urokova sazba,
ktera platila v okamziku emise pevné Gro¢eného
cenného papiru. Ke zménam trzni Grokové sazby
muZe dochazet mimo jiné vdasledku zmén
ekonomické situace a politiky pFislusné centralni
banky reagujici na takové zmény. Jestlize trzni
urokova sazba roste, kurzy pevné urocenych
cennych papir( zpravidla klesaji. Pokud ale trzni
urokova sazba klesa, dochazi u pevné Uro¢enych
cennych papird k pohybu kurzd opaénym smérem
(tedy k rastu). V obou pfipadech vede vyvoj kurzl
ktomu, Ze vynosy zcenného papiru zhruba
odpovidaji trzni Grokové sazhé. Toto kolisani
kurz( se vSak projevuje razné v zavislosti na dobé
splatnosti pevné aroceného cenného papiru.
Napfiklad u pevné Udro¢enych cennych papira
s krat§i dobou splatnosti je riziko zmény kurzu
niz§i nez uobdobnych cennych papirl s delSi
dobou splatnosti. Pevné Urocené cenné papiry
s kratS§i dobou splatnosti ale zase nabizeji ve
srovnani s pevné aroenymi cennymi papiry
s delSi dobou splatnosti nizsi vynosy.

(b) Riziko, Zze emitent nebo protistrana
obchodu nebudou moci dostat svym zavazk  Gm
(avérové riziko)

Na kurz cenného papiru pusobi kromé& obecnych
trendd vyvoje na kapitdlovych trzich ikonkrétni
situace emitenta cenného papiru. Ani pfi peclivém
vybéru cennych papird tak napfiklad nelze
vyloucit, Ze nedojde ke ztratam v dusledku snizeni
majetku emitenta.

(c) Riziko, ze ur ¢ita transakce neprob éhne
v systému p fevod G podle o éekavani, protoze
protistrana transakce nezaplati nebo nedoda
cenné papiry v éas nebo podle o éekavani
(riziko pIn éni)

Do této kategorie spada riziko, Ze v systému
prevodu neprobéhne vyporadani podle oéekavani,
protoZze protistrana transakce nezaplati nebo
nedoda cenné papiry podle o¢ekavani nebo vcas.
Riziko vyporadani spoc€iva vtom, Ze investor
pfi vyporadani transakce nedostane za své plnéni
odpovidajici protipInéni.

(d) Riziko, Ze ur €itou pozici nebude mozné
uzavfit véas za pfFiméfenou cenu (riziko
likvidity)

S pfihlédnutim k pfilezitostem a rizikm investic do
akcii a dluhopisti nakupuje investi¢ni spole¢nost
pro svuj fond zejména takové cenné papiry, které
jsou obchodovany na tuzemskych a zahrani¢nich
burzach a na jinych organizovanych trzich, které
jsou uznavany, pfistupné vefejnosti a fadné
funguiji.

U nékterych cennych papird vSak mlze v ur€itém
obdobi nebo v urgitych segmentech burzy nastat
problém, Ze tyto cenné papiry neni mozné
v pozadovany okamzik prodat. Navic existuje
i riziko, Ze cenné papiry, které jsou obchodovany
spiSe na uz8im segmentu trhu, podléhaji zna¢né
volatilité ceny.

Investi¢ni spole¢nost také nakupuje cenné papiry
z novych emisi, jejichz emisni podminky obsahuji
zavazek emitenta pozadat o Ufedni pfijeti cennych
papird k obchodovani na burze nebo jiném
organizovaném trhu, pokud je povoleni ziskano
nejpozdéji do jednoho roku po emisi.

Investiéni spoleénost smi pro fond nakupovat
cenné papiry, které jsou obchodovany na burze
nebo jiném organizovaném trhu zemi Evropského
hospodaiského prostoru nebo na nékteré z burz,
resp. organizovanych trhi uvedenych v pfiloze.

(e) Riziko, Ze bude hodnota investic ovlivn  éna
zménami devizového kurzu (riziko zm ény
devizového kurzu nebo m énové riziko)

DalSi variantu trzniho rizika predstavuje ménové
riziko. Pokud neni ve statutech fondu stanoveno
néco jiného, mize byt majetek investi¢nich fond
investovan i do jinych mén, nez je ména, v niz je
investi¢ni fond veden. Vynosy a trzby ze zpétného
odkupu a prodeje takovych cennych papiri pak
fond obdrzi v ménach, do nichZ investuje. Hodnota
téchto mén vSak mlZze oproti méné fondu klesat.
Existuje proto ménové riziko, které ovliviiuje
hodnotu podili v pfipadé, ze fond investuje do
jinych mén, nez je ména, v nizZ je veden.

(f) Riziko ztraty majetku uloZzeného u depozitd e
v duasledku platebni neschopnosti, nedbalosti
nebo podvodného jednani na stran & depozita re
nebo dil éiho depozita fe (riziko plynouci
z Uschovy cennych papir )

S Uschovou majetku fondu je spojeno riziko ztraty,
které muze byt zplGsobeno platebni neschopnosti,
poruSeni povinnosti fadné péce nebo zneuZitim
postaveni spravce ¢i diléiho spravce majetku.
Vyuzivani sluzeb tzv. prime brokera jako depozitafe
nemusi za urcitych okolnosti zaru€ovat stejnou miru
jistoty jako v pfipadé, Ze depozitafem je banka.

(9) Rizika vyplyvajici ze zam é&Feni na ur Gity
druh investic nebo na wur ¢ity trh (riziko
zaméreni)

DalSi rizika mohou vznikat tim, Ze jsou investice
zaméreny pouze na uréité investice nebo trhy.

(h) Riziko vykonnosti a informace o tom, zda
existuji zaruky t Fetich stran a zda jsou takové
zaruky n éjak omezené (riziko vykonnosti)

Hodnota majetku, do néhoz podilovy fond
investuje, se muaze vyvijet odliSné, nez se
predpokladalo v okamziku jeho nabyti. Neni
ovSem mozné zaruCit, Ze hodnota tohoto majetku
bude vyssi.

(i) Informace  ovykonnosti p Fipadnych
poskytovatel G zaruk

Riziko investice muze byt v zavislosti na
vykonnosti pfipadnych poskytovatelt zaruk vyssi,
nebo naopak nizsi.
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() Riziko nepruznosti dané jak produktem
samotnym, tak iomezenimi p Ff prechodu
do jiného podilového fondu (riziko
nepruznosti)

Riziko nepruznosti mGze vyplyvat jak z produktu
samotného, tak i z omezeni stanovenych
pro pfechod do jiného podilového fondu.

(k) Riziko inflace

Na vynos zinvestice mlze mit nepfiznivy vliv
vyvoj miry inflace. Kupni sila investovanych penéz
tak muze vdusledku znehodnoceni penéz
poklesnout. Vyvoj miry inflace mize mit ale také
pfimy (nepfiznivy) dopad na vyvoj kurzu (ceny)
investice.

() Riziko souvisejici s kapitalem podilového
fondu (riziko kapitalu)

Riziko souvisejici s kapitalem podilového fondu
muaze byt dano predevsim tim, ze muze dojit
k prodeji majetku fondu za niz8i cenu, nez za
jakou byl pofizen. Sem patfi i riziko spotfebovani
majetkové podstaty podilového fondu v dusledku
zpétného odkupu a vyplaceni nadmérnych vynosu
Z investic.

(m) Riziko zm ény ostatnich ramcovych
podminek, nap ¥. danovych p Fedpis G

Hodnotu majetku podilového fondu mlze
nepfiznivé ovlivhiovat nejistota v zemich, na jejichz
trzich fond investuje, napf. vyvoj na mezinarodni
politické scéné, zmeéna vladni politiky, zména
zdanéni, omezeni zahrani¢nich investic, fluktuace
mény nebo zmény pravnich a regulaénich
predpist. Kromé toho muze fond obchodovat na
burzach, které nepodléhaji tak pfisnym predpisim
jako burzy ve Spojenych statech americkych nebo
v ¢lenskych statech EU.

(n) Riziko ocen éni spocéiva vtom, ze se
ocenovaci kurzy ur éitych cennych papir G
mohou  vzhledem ktvorb &  kurza na
nelikvidnich trzich liSit od skute €né prodejni
ceny.

Zejména v dobéach, kdy dochazi v dusledku finanéni
krize a obecného poklesu duavéry k nedostatku
likvidity, miZze byt tvorba kurzu nékterych cennych
papirt a dalSich finanénich nastroju na kapitalovych
trzich omezend, coz mize ztéZovat ocenéni
majetku fondu. Pokud vtakové dobé drobni
investofi poZaduji ve vétSim rozsahu zpétny odkup
svych podilovych listl, mize byt vedeni fondu
k zachovani celkové likvidity fondu nuceno prodavat
cenné papiry za kurzy, které se liSi od skute¢nych
ocenovacich kurza.

Cerpani Gv éru

Je povoleno Cerpani kratkodobych avérl az do
vySe 10 % majetku fondu.

Cerpani Gvérd muaze slouZit jak k financovani
zpétného odkupu podilovych listd, tak i k nabyvani
nového majetku fondu. V pfipadé financovani
nabyvani nového majetku fondu formou avéri se
zvysuje riziko fondu.

Povéreni tfeti osoby pIn énim nékterych
povinnosti

V souladu s platnymi Standardy kvality pro
rakouské investi¢ni fondy investi¢ni spole¢nost
upozorfiuje na to, Zze plnénim nékterych svych
ukolu povéfila podnik, ktery s ni je Gzce propojen,
tzv. spfiznénou spole¢nost ve smyslu § 2 bod 28
rak. zakona o bankach.

Uskute €énovani transakci

V souladu se standardy kvality platnymi
v rakouském odveétvi investicnich fond
upozorfiuje investiéni spoleénost na to, Ze
transakce pro fond mohou byt uskuteéhovany
prostfednictvim spole¢nosti, ktera je s ni v Gzkém
spojeni (tzn. spfiznéna spole¢nost ve smyslu § 2
bod 28 rak. zakona o bankéach).

Upozor iujeme na to, Ze Udaje a informace
uvedené v bodu 13 p fedstavuji pouze stru €ény
popis daného rizika, ktery rozhodn €& nemuze
nahradit osobni konzultaci s odbornikem
na investi €ni poradenstvi.

14. Riziko derivat @ finan €énich nastroj G
ve smyslu §21 zakona

o investi €nich fondech
V ramci fadné spravy miZze investiéni spolec¢nost
nakupovat pro fond za ur€itych podminek a
s uréitymi omezenimi tzv. derivaty financnich
néastroju podle § 21 zdkona o investi¢nich fondech,
pokud jsou takové obchody vyslovné povoleny ve
statutech fondu.

Je tfeba vSak upozornit, Ze s derivaty mohou

byt spojena mj. tato rizika:

a) Nakoupena ¢Easové omezenad prava mohou
propadnout nebo se m GZe snizit jejich
hodnota.

b) Nemusi byt vzdy mozné ur ¢it riziko mozné
ztraty. Navic m Gze byt toto riziko vyssi nez
pfipadné poskytnuté zaruky.

c) Obchody slouzZici k vylou ¢€eni nebo omezeni
rizika nemusi byt v lbec mozné uzav Fit,
pfipadné mohou byt uzav feny pouze za
ztratovou trzni cenu.

d) Riziko ztraty se m UZe jeSté zvysSit, pokud
zavazek z takovych obchod 0 nebo
pozadované protipln éni u takovych obchod 0
zni na cizi m énu.

U obchodl sderivaty obchodovanymi na
mimoburzovnich trzich (tzv. OTC derivaty) mohou
vzniknout jesté dalsi rizika, jako napf.:

a) Problémy pfi prodeji finanénich nastroju
nakoupenych na mimoburzovnim trhu treti
osobé, nebot neexistuje organizovany trh pro
takové finanéni nastroje. Vyporadani zavazki
tak maGze byt vzhledem k individualni dohodé
obtizné nebo spojeno se znaénymi naklady
(riziko likvidity).

b) Vynos z obchodu s derivaty na mimoburzovnim
trhu mOze byt ohrozen rizikem vypadku
protistrany  (riziko  platebni  neschopnosti
protistrany).

15. Techniky a néstroje investi ¢&ni
politiky

I. Vklady na vid énou a vypov éditelné vklady

Prospekt fondu Raiffeisen-US-Aktien

Strana 9



Fond mize mit vklady na bankovnich UGc¢tech
v podobé vkladu na vidénou nebo vypovéditelnych
vkladl s vypovédni Ih(itou do 12 mésicu za téchto
podminek:

1. U jedné avérové instituce muze fond ulozit
v podobé  vkladl na  vidénou nebo
vypovéditelnych vkladl s vypovédni lhdtou do
12 mésicl maximalné 20 % svého majetku,
jestlize avérova instituce:
> ma sidlo v ¢lenském statu EU, nebo
> nachazi se ve tfeti zemi a podléha

bankovnimu dozoru, ktery podle néazoru
Utadu pro dohled nad finanénim trhem
odpovida dozoru podle prava ES.

2. Bez ohledu na jednotlivé maximalni limity smi
investi¢ni fond do kombinace cennych papirl a
nastroju penézniho trhu, vkladd nebo OTC
derivatd u jedné avérové instituce investovat
maximalné 20 % svého majetku.

Minimalni vySe vkladu na bankovnim aétu neni

predepsana.

Il. Nastroje pen ézniho trhu

Nastroje penézniho trhu jsou nastroje, které se
obvykle pouzivaji na penéznim trhu, jsou likvidni a
maji hodnotu, kterou Ize kdykoliv pfesné urcit, a
které spliuji podminky §la odst. 5 az 7 rak.
zakona o investi¢nich fondech.

Pro investi¢éni fond mohou byt nakupovany

nastroje penézniho trhu, které

1. jsou obchodovany na nékteré z tuzemskych &i
zahrani¢nich  burz nebo na nékterém
z organizovanych trh(i uvedenych v pfiloze,
které jsou uznavany, pristupné verejnosti a
fadné funguiji,

2. obchoduje se s nimi obvykle na penéznim trhu,
jsou likvidni a jejich hodnotu je mozné kdykoli
presné urdit, jsou o nich k dispozici dostateéné
informace véetné informaci, které umoznuji
odpovidajici  posouzeni  Gvérovych  rizik
spojenych  sinvestovanim do  takovych
nastroju, sméji byt pro fond nabyvany
i vpfipadé, Ze se snimi neobchoduje na
regulovanych trzich, pokud emise nebo emitent
takovych nastroji jiz podléha predpisim
oochrané vkladd a investord, avSak pod
podminkou, Ze jsou:

a) vydavany nebo garantovany organy statni
spravy nebo samospravy, centralni bankou
Clenského statu, Evropskou centralni
bankou, Evropskou unii nebo Evropskou
investiéni bankou, tfeti zemi nebo (v
pfipadé federace) ¢lenskou zemi federace
nebo mezinarodni instituci vefejnopravniho
charakteru, kjejimz ¢lendm patfi alespon
jeden ¢lensky stat,

b) vydavany podniky, jejichz cenné papiry
jsou obchodovéany na nékteré z tuzemskych
¢i zahranicnich burz nebo na
organizovanych trzich uvedenych v pfiloze,
nebo

c) vydavany nebo garantovany instituci, ktera
podle kritérii stanovenych v pravu Evropské
unie podléha dozoru, nebo instituci, ktera
podléha predpisim o dohledu, které jsou
podle nazoru Ufadu pro dohled nad
finanénimi trhy pfinejmensim stejné pfisné

jako predpisy o dohledu obhsazené v pravu
Evropské unie, nebo

d) vydavany jinymi emitenty, ktefi patfi do
kategorie povolené Ufadem pro dohled nad
finanénimi trhy, pokud se na investice do
takovych nastroju vztahuji pfedpisy na
ochranu investort podle odst. a) az c) vySe
a pokud se v pfipadé emitenta jedna bud
o podnik s vlastnim kapitalem v minimalni
vySi 10 miliond EUR, ktery sestavuje a
zverejiiuje svoji roéni Ucetni zavérku podle
predpisi  Smérnice 78/660/EHS, nebo
o nositele prav, ktery v rdmci jedné skupiny
podnikl, tvofené jednim nebo nékolika
podniky, jejichz akcie jsou obchodovany na
burze, zajistuje financovani skupiny, nebo
nositele prav, ktery financuje emisi cennych
papir  pro Uhradu svych zavazki
z bankovnich avérd.

Do nastroju penézniho trhu, které tyto podminky
nesplfiuji a které nejsou obchodovany na
organizovaném trhu, smi fond investovat
maximalné 10 % svého majetku.

11l. Cenné papiry

Cenné papiry jsou

a) akcie nebo obdobné cenné papiry,

b) dluhopisy nebo obdobné dluhové cenné papiry,

c) vSechny ostatni obchodovatelné finanéni

nastroje (napf. odbérni prava), které opraviuji

k nabyvani finanénich nastrojd ve smyslu zak.

o investi¢nich fondech upisovanim nebo vymeénou,

avSak s vyjimkou investi¢nich technik a nastroju

uvedenych v § 21 zak. o investi¢nich fondech.

Cenné papiry museji spliovat podminky

stanovené v8la odst. 3 rak. zakona

o investiénich fondech.

Ve smyslu § 1la odst. 4 rak. zakona o investi¢nich

fondech zahrnuji cenné papiry také

1. podily vuzavienych fondech v podobé
investiéni  spole¢nosti  nebo investi¢niho

fondu,
2. podily vuzavienych fondech v podobé
smlouvy a

3. finanéni néstroje podle § 1a odst. 4 bod 3 rak.
zakona o investi¢nich fondech.

Investiéni spole¢nost nakupuje cenné papiry, které
jsou obchodovany na nékteré ztuzemskych ¢&i
zahrani¢nich burz nebo na nékterém
z organizovanych trh uvedenych v pfiloze, které
jsou uznavany, pristupné verejnosti a fadné
funguiji, Investi¢ni spole¢nost také nakupuje cenné
papiry z novych emisi, jejichz emisni podminky
obsahuji zavazek emitenta pozadat o Ufedni pfijeti
cennych papird k obchodovani na burze nebo
jiném organizovaném trhu, pokud je povoleni
ziskano nejpozdéji do jednoho roku po emisi.

Manazefi fondu mohou vyuzivat také dluhopisy, se
kterymi je spojeno pravo emitenta na predéasnou
vypovéd. V podkladech kfondu je splatnost
cennych papird v portfoliu uvadéna az do doby
predéasné vypovédi. Pokud se emitenti
rozhodnou, Ze v rozporu s béznou praxi na trhu
pravo pred¢asné vypovédi nevyuziji, povede to
k odpovidajicimu  prodlouzeni  struktury doby
splatnosti portfolia fondu. Pravidelné terminy
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splaceni dluhopistd jsou uvedeny ve vyroénich a
pololetnich zpravach fondu (v pfehledu majetku
u jednotlivych cennych papir().

Cenné papiry a dalSi zaru €ena prava
neobchodované na G fednich trzich

Maximalné 10% majetku fondu maze byt
investovano do cennych papirll, které nejsou
Ufedné pfijaty k obchodovani na nékteré z burz
nebo na nékterém z organizovanych trha
uvedenych v pfiloze.

IV. Podily v jinych investi  €nich fondech

1. Podily vijinych investi¢nich fondech (.
investi¢nich fondech a investi¢nich
spole¢nostech otevieného typu), které splfiuji
ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice
o subjektech  kolektivniho investovani do
pfevoditelnych cennych papir), mohou byt
nabyvany, pokud takové investi¢ni fondy samy
neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do
podilll v jinych investiénich fondech.

2. Podily vjinych investiénich fondech, které
nespliuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS
(Smérnice o subjektech kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papir
a jejichZz vyhradnim Gcelem je:

- investovat penize ziskané na spole¢ny ucet
od vefejnosti podle zasady rozlozeni rizika do
cennych papird a dalSich likvidnich
finanénich investi¢nich nastroja,

- jejichz podily jsou na zadost podilnika pfimo
¢i nepfimo odkupovany nebo vyplaceny
z majetku investi¢niho fondu,

sméji byt nabyvany az do vySe 10 % majetku

fondu, pokud

a) takové investiéni fondy samy
neinvestovaly vice nez 10% svého
majetku do podill v jinych investi¢nich
fondech,

b) takové investi¢ni fondy ziskaly opravnéni
podle pravnich predpist, na zakladé
nichz podléhaji dohledu, ktery podle
nazoru Ufadu pro dohled nad finanénim
trhem odpovida dohledu podle prava
Evropské unie a existuje dostateéna
zaruka pro spolupraci mezi pfislusnymi
Ufady,

¢) mira ochrany podilnika odpovida mife
ochrany podilnika investi¢nich fond,
které  spliuji  ustanoveni  Smérnice
85/611/EHS  (Smérnice o subjektech
kolektivniho investovani do
prevoditelnych  cennych papirt), je
rovnocenna a predpisy  upravujici
oddélenou evidenci majetku investi¢niho
fondu spravovaného investiéni
spole¢nosti, Cerpani avérl, poskytovani
avéru a fiktivni prodej cennych papirl a
nastroju penézniho trhu spliuji
poZzadavky Smérnice 85/611/EHS,

d) podnikatelska ¢innost takovych
investicnich  fondd je  prfedmétem
pololetnich a wvyro¢nich zprav, které
umoznuji utvofit si pfedstavu o majetku a
zavazcich, vynosech a transakcich

investicniho fondu ve vykazovaném
obdobi.

Pfi posuzovani, zda je podilnikim zaruéena
stejna mira ochrany ve smyslu bodu c), se
vychazi z podminek stanovenych v 83 rak.
vyhlaSky o posuzovani miry informaci a ochrany
investoru v platném znéni.

3. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také
podily v jinych investi¢nich fondech, které jsou
pfimo ¢i nepfimo spravovany stejnou investiéni
spole¢nosti  nebo  spoleénosti, sniz je
investiéni spoleénost propojena spole¢nou
spravou nebo ovlddanim nebo vyznamnou
pfimou ¢&i nepfimou majetkovou Ucasti.

4. Podily v investi¢nich fondech podle § 17 bod 1
ve spojeni s § 17 bod 2 statutu fondu sméji byt
nabyvany az do celkové vySe 10 % majetku
fondu.

V. Derivaty

a) Derivaty finan €énich nastroj i pfijaté a

nepfijaté k 0 fednimu obchodovani

Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené

finanéni instrumenty (tzv. derivaty), a to vcetné

rovnocennych nastroji zG&tovavanych hotové,
které jsou Ufedné povoleny k obchodovani na
nékteré z burz nebo na nékterém

z organizovanych trh( uvedenych v pfiloze, nebo

odvozené finan¢ni instrumenty, které nejsou

Ufedné povoleny k obchodovani na nékteré z burz

nebo na nékterém z organizovanych trha

uvedenych v pfiloze (tzv. OTC derivaty), pokud

1. v pripadé zakladnich cennych papirt se jedna
o nastroje ve smyslu § 15a statutu fondu,
respektive o finanéni indexy, Urokové sazby,
devizové kurzy a mény, do nichz investi¢ni
fond smi podle svych investi¢nich zasad
stanovenych ve statutech fondu investovat,

2. protistrana obchodu s OTC derivaty je instituci
podléhajici dohledu v kategoriich schvalenych
vyhlaSkou Urfadu pro dohled nad finanénimi
trhy, a

3. OTC derivaty jsou spolehlivé a
kontrolovatelné ocefovany kazdy den a
mohou byt kdykoli z podnétu investiéni
spole€nosti za pfiméfenou €asovou hodnotu
prodany, pfeménény na likvidni prostfedky
nebo vyporadany protiobchodem.

Toto ustanoveni se vztahuje také na nastroje,

jejichz cilem je prevadéni (vérového rizika

spojeného s vySe uvedenymi poloZkami majetku
fondu.

b) Uéel pouziti

Ve své investi¢ni strategii vyuziva fond Raiffeisen-
US-Aktien derivaty podle uvazeni investi¢ni
spole¢nosti jednak k zajisténi, jednak jako aktivni
investiéni nastroj (k zajiSténi, resp. zvySeni
vynosU, jako nahradu za cenné papiry, k fizeni
rizik investi¢niho fondu, resp. k syntetickému Fizeni
likvidity).

c) Rizenf rizik

Investiéni spole¢nost je povinna pouZzivat metodu
fizeni rizik, ktera ji umozni kdykoli sledovat a méfit
riziko spojené s jednotlivymi investi¢nimi pozicemi
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a jejich podil na celkovém riziku majetku fondu.
Dale je povinna pouzivat metodu, ktera umozriuje
pfesné a nezavislé stanoveni hodnoty (ocenéni)
jednotlivych  OTC  derivatdt. Po  dohodé
s depozitafem je investiéni spole¢nost povinna za
kazdy spravovany investiéni fond oznamit Ufadu
pro dohled nad finanénim trhem pfedepsanym
zplsobem druh derivatd v majetku fondu, rizika
spojena se zakladnimi cennymi papiry, limity pro
investovani a metody pouzité k méfeni rizik
spojenych s obchody s derivaty.

Fond vyuziva investice do derivatd finan¢nich
nastroja v ramci limitd stanovenych ve statutech
fondu nejen k zajisténi majetku fondu, nybrz i jako
aktivni investiéni nastroj, coz maze zvysit riziko
ztraty spojené s investi¢nim fondem.

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrogit
Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypocétu miry
rizika se bere v avahu trzni hodnota zakladniho
cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko fluktuaci
na trhu v budoucnu a mira likvidity jednotlivych
pozic. V ramci své investiéni strategie smi
investi¢ni fond investovat do derivatl pfi dodrzeni
zvlasStnich  maximalnich limitad  platnych  pro
zakladni cenné papiry podle statutd fondu a
ustanoveni zakona o investi¢nich fondech, pokud
celkové riziko zakladnich cennych papirQ
nepfekraduje tyto zvlaStni maximalni limity.

Mira rizika nesplaceni v pfipadé obchodl
investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vysSsi
nez:

1. 10 % majetku fondu, pokud je protistranou
obchodu Gvérova instituce ve smyslu Smérnice
2002/12/ES, resp.

2. 5% majetku fondu v ostatnich pfipadech.

Investice fondu do derivatd zaloZenych na
indexech se do zvlastnich maximalnich limitG pro
investovani nezapocitavaji. Je-li derivat propojen
s cennym papirem nebo nastrojem penézniho
trhu, musi byt dodrZzeny vySe uvedené predpisy.

d) Celkové riziko
Pristup zaloZzeny na zavazku

Soucet zapocitatelnych hodnot derivatt finanénich
nastroju, které neslouzi k zajisténi, nesmi prekrodit
hodnotu majetku fondu.

Zapocitatelna hodnota

- finanénich terminovych kontraktl se stanovuje
jako hodnota kontraktu vynasobena
terminovou cenou zjiStovanou na burze kazdy
den;

- opénich prav se stanovuje podle hodnoty
cennych papird nebo finanénich nastrojl, které
jsou predmétem opéniho prava (podkladovych
cennych papirQ).

e) Pakovy efekt

Investiéni  spole¢nost muzZze zvySit  podil
investovaného majetku fondu pouzivanim derivatt
(tzv. pakovy efekt).

U tohoto fondu smi spole €&nost zvysSit podil
investovaného majetku vyuzitim derivat G az na
160 % hodnoty investi €niho fondu.

Metoda value at risk

NepouZije se.

VI. Repooperace

Investiéni spole¢nost je do vySe investi¢nich limitd
stanovenych v zakoné o investiénich fondech
opravnéna nakupovat do majetku investi¢niho
fondu a na jeho uCet majetek se zavazkem
prodavajiciho k zpétnému odkupu tohoto majetku
v predem ureném terminu a za predem
stanovenou cenu.

To znamend, 7e hodnota takto ,doCasné
nakupovaného* majetku pro fond se muze liSit od
jeho zakladni hodnoty. Jinymi slovy Uroéeni, doba
splatnosti a nakupni a prodejni kurz se mohou
vyrazné liSit od zakladniho aktiva. Tim se eliminuje
trzni riziko.

VII. Zapujcka cennych papir G

Investiéni spole¢nost je opravnéna vramci
investi¢nich  limitt  stanovenych v zakoné
o investiénich fondech pfevadét na dobu urcitou
vlastnictvi k cennym papirlim na tfeti osoby az do
vySe 30 % majetku fondu vramci vSeobecné
uznavaného systému pujcovani cennych papird, a
to za podminky, Ze je tfeti osoba zavazana prevést
zpét vlastnictvi k cennym papirdm po uplynuti
predem stanovené zapujéni lhaty.

Prémie dohodnuté za zapljcku cennych papirl
predstavuji dodateény zdroj vynosu.

16. Z&sady oce novani

Hodnota podilu jednoho z druhl podilovych listd se
stanovuje vydélenim hodnoty podilu pfislusného
druhu poétem vydanych podilt daného druhu.

PFi prvnim vydani podilu uréitého druhu se jejich
hodnota stanovi podle hodnoty vypocitané pro cely
podilovy fond.

Nasledné se hodnota konkrétniho druhu
podilovych listd pocita z celkového Cistého
obchodniho jméni fondu pfipadajiciho na dany
druh podilovych listd.

Hodnota podilu se vypocitd jako podil celkové
hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a
poctu podild. Celkovou hodnotu investiéniho fondu
vypocte depozitaf jako soucet hodnoty cennych
papirli, nastroja penézniho trhu a odbérnich prav
na cenné papiry s pfipoctenim hodnoty finan¢nich
investic, penéznich prostfedkl, zUstatki na
bankovnich Gétech, pohledavek a jinych prav
fondu a odecétenim zavazka.

Cista hodnota majetku se stanovuje podle t&chto
zasad:

a) Hodnota cennych papird, které jsou pfijaty
k obchodovani nebo se kterymi se obchoduje
na burze cennych papiri nebo jiném
regulovaném trhu, se stanovuje zasadné podle
posledniho znamého kurzu.

b) Jestlize cenny papir neni pfijat k obchodovani
nebo se s nim neobchoduje na burze cennych
papird ¢i jiném regulovaném trhu nebo pokud
kurz cenného papiru, ktery je pfijat
k obchodovani nebo se kterym se obchoduje
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na burze cennych papird ¢i jiném regulovaném
trhu, neodrazi pfiméfené jeho skute¢nou trzni
hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych
poskytovateld dat nebo pfipadné trzni ceny
cennych papird stejného druhu ¢&i néjaka jina
uznavana metoda ocenéni.

17. Stanoveni prodejni nebo prodejni
ceny a vyplatni nebo odkupni ceny
podil 4, zejména:

metodika a €etnost vypo €tu téchto cen,

naklady spojené s prodejem, vydavanim,
odkupem a vyplatou a

0 Odaj ozpusobu, mistu a frekvenci
zverejnovani t échto cen.

g
a

Vstupni poplatek

K prodejni cené podilu se pfipogitava vstupni
poplatek, ktery slouzi k Uhradé nakladu spojenych
s vydanim podilovych listd. V pfipadé kratké doby
investice mGze byt po Uhradé vstupniho poplatku
vynos zinvestice vyrazné nizSi nebo dokonce
nulovy. Proto se nakup podilovych listd doporucuje

Zveftejnéni prodejni a odkupni ceny

Hodnotu podilu, prodejni cenu a odkupni cenu
stanovuje depozitdf kazdy burzovni den a
zvefejiiuje  je v elektronické  podobé na
internetovych  strankach vydavajici  investiéni
spole¢nosti.

Naklady na vydavani a zp étny odkup podil G

Za vydavani a zpétny odkup podild depozitafem a
nadkup podild v nékterém zobchodnich a
platebnich mist uvedenych v pfiloze nejsou
Uctovany zadné dalSi poplatky s vyjimkou
vstupniho poplatku pfi vydavani podilovych listd.

Vstupni poplatek, ktery slouzi k uhradé naklad(
spole¢nosti na vydavani podilovych listd, muaze
Cinit max. 4 %.

V pfipadé podilovych listd investi¢éniho fondu
prodavanych v zahrani¢i mize byt k vypocitané
hodnoté pfipocitana jako Uhrada nakladu na jejich
vydani misto vstupniho poplatku vystupni v max.
vySi 4 % nebo kombinace vstupniho a vystupniho
poplatku v max. vysi 4 %.

V pfipadé zpétného odkupu podilovych listl
prostfednictvim tfetich osob je mozné, Ze budou
se zpétnym odkupem podilovych listl spojeny
dodate¢né naklady.

To, zda jsou jednotlivym investorim za nakup a
zpétny odkup podilovych listd ucétovany kromé
vystupniho a pfipadné vystupniho poplatku
i néjaké dalSi poplatky, zavisi na individualni
dohodé mezi investorem a  pfisluSnym
depozitafem. Uétovani takovych poplatkii nemdze
investi¢ni spole¢nost ovlivnit.

18. Udaje o metod &, vysi a vypo étu
odmén hrazenych investi énim

fondem investi éni  spole €nosti,
depozita¥i a tFetim osobam a
Uhrada rezijnich néklad @ investi éni
spole €énosti, depozita ¥i nebo t Fetim
osobam z majetku fondu

Naklady na spravu fondu

Za spravu je investi¢ni spole¢nosti vyplacena ro¢ni

odmeéna

e vmax. wysi 0,75 % majetku fondu
v pfipadé podilovych listl ,tranSe 1* (min.
investice 500 000 eur), resp.

e vmax. vysi 2 % majetku fondu v pfipadé
podilovych listd ,tranSe R*,

ktera se pocitd pomérné podle hodnoty majetku
fondu ke konci jednotlivych mésicu.

Ostatni naklady
Kromé& odmény hrazené investi¢ni spole¢nosti
hradi investi¢ni fond jesté tyto naklady:

a) Transak éni naklady
Témito naklady se rozumi naklady, které vznikaji
v souvislosti s nakupem a prodejem aktiv
investi¢niho fondu, pokud jiz nebyly zohlednény pfi
vyuctovani majetku.
b) Néklady na audit
VySe odmény vyplacené auditorovi se Fidi jednak
objemem majetku fondu, jednak zasadami pro
investovani.
c) Naklady na zve Fejiovani informaci
Témito ndklady se souhrnné rozumi naklady, které
vznikaji v souvislosti s pfipravou a zvefejfiovanim
zadkonem predepsanych informaci pro podilniky
vtuzemsku a v zahrani¢i. Dale mohou byt na
naklady investiéniho fondu Gctovany veskeré
poplatky G¢tované ze strany (fadd vykonavajicich
dohled, jestlize je nutné provést zmény (zejména
statutd fondu, prospektu), protoZze doSlo ke zméné
zakonnych ustanoveni.

d) Naklady na vedeni G €t a Gschovu cennych
papird v majetku fondu (poplatky za
Gschovu cennych papir )

Depozitaf Uctuje investiénimu fondu obvyklé

poplatky za Uschovu cennych papird, poplatky za

proplaceni kupon( a pfipadné i obvyklé poplatky
za spravu zahraniénich  cennych  papirQ

v zahranigi.

e) Odmeéna depozita Fi

Za vedeni G¢etnictvi fondu, kaZzdodenni ocerovani

majetku fondu a zvefejiiovani cen (kurzl) nalezi

depozitafi mési¢né vyplacena odmeéna.

f) Néklady na sluzby externich poradc G a
investi €énich poradc G

Vyuziva-li investiéni fond externi poradce nebo

investiéni poradce, zahrnuji se naklady na tyto

poradce do této polozky a fond je poté proplaci.

V aktualni vyro¢ni zpravé investiéniho fondu
najdete v kapitole ,Vyvoj majetku fondu a
kalkulace vynos(“ v &asti ,Hospodarsky vysledek
fondu“ polozku ,Ostatni administrativni naklady*,
kterou tvofi polozky uvedené v odst. b) az f) vySe.
Provize a zvyhodn éni

Investi¢ni spole¢nost upozorniuje na to, Ze si za
svoji poradenskou c¢innost Uctuje prFipadné dalSi
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odmény (napf. za obchody s cennymi papiry,
vyzkum trhu, finanéni analyzy a informacni
systémy otrhu a kurzech) v souladu s platnymi
Standardy kvality pro rakouské investiéni fondy
pouze tehdy, pokud takové sluzby mohou byt
vyuzity v zajmu podilnikd.

Ze ziskané odmény za spravu portfolia muaze
investiéni spolec¢nost vyplacet pfipadné provize.
Vyplata provizi nebude pro fond znamenat zadné
dodate¢né naklady.

Provize ziskané od tfetich osob jsou po odeéteni
pfiméfené kompenzace za vzniklé naklady
prelctovavany investiéni spole¢nosti a vykazovany
ve vyroéni zpravé fondu.

19. Externi  poradenské firmy a
investi €ni poradci
NepouZije se.

20. Pripadné  dosavadni  vysledky
fondu - tyto Udaje mohou byt
uvedeny p Fimo v prospektu nebo

v pfiloze k n ému.
Viz ,ZjednoduSeny prospekt".

21. Profil typického investora, pron  éjz

je tento investi €ni fond ur €en
Viz ,ZjednoduSeny prospekt".

22. Pripadné dalsi naklady a poplatky
krom & naklad G uvedenych v odst.
17, rozdélené podle toho, které
z nich hradi podilnik, a které jsou
hrazeny zinvesti éniho majetku
fondu.

Viz ,ZjednoduSeny prospekt".

ODDIL 1l

UDAJE O DEPOZITARI

1. Obchodni firma a pravni forma, sidlo a misto
hlavni spravy, pokud neni shodné se sidlem
spole énosti.

Depozitafem je Raiffeisen Bank International AG se
sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Videri, Rakousko.

2. Podrobnosti osmlouv & s investi €ni
spole énosti a vySe odm ény pro depozita fe,
pokud je tato odm éna UGétovana do naklad G
investi €niho fondu.

Depozitaf prevzal funkci depozitafe na zakladé
rozhodnuti ¢j. 25 4471/1-V/13/99 spolkového
ministra financi ze 14. dubna 1999. Depozitafi
pfislusi vydavani a zpétny odkup podilt, vedeni
Guc¢td a uaschova cennych papird fondu podle
zakona o investi¢nich fondech. Odménu naleZici
investi¢ni spole¢nosti podle statutd fondu za
spravu investiéniho fondu a nahradu nakladd
souvisejicich se spravou investiéniho fondu
vyplaci depozitaf z Gétd vedenych pro investiéni
fond. Depozitaf je opravnén zalcétovat odménu,
kterd mu nalezi za uschovu cennych papirt fondu

a za vedeni Gc¢ta pro fond, ktizi fondu. V téchto
pfipadech vSak smi depozitaf jednat pouze na
zakladé prikazu investi¢ni spole¢nosti.

3. Hlavni €innost depozita fe.

Depozitaf je avérova instituce podle rakouského
prava. Jeho hlavnim predmétem podnikani je
poskytovani sporozirovych sluzeb, vedeni vkladd,
poskytovani Gvért a obchodovani cennych papir.
Se jmenovanim a zménou depozitdfe musi
souhlasit Ufad pro dohled nad finanénim trhem.
Souhlas smi byt udélen pouze v pfipadé, ze Ize
predpokladat, Ze Uvérova instituce poskytuje
dostate¢né zaruky za to, Ze bude plnit své
povinnosti jakoZto depozitafe. Jmenovani a zména
depozitafe museji byt zvefejnény. Ve zverejnéni
musi byt uvedeno rozhodnuti o souhlasu Ufadu
pro dohled nad finanénimi trhy.

Dr. Heinz Macher Dr. Martin Jethan
prokurista prokurista
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PRILOHA
1) Statuty fondu

VSeobecny statut fondu

upravuijici pravni vztah mezi podilniky a investi¢ni spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H., Viden (dale jen ,investi¢ni spole€nost®), u investi¢nich fondd spravovanych Investi¢ni
spole€nosti. VSeobecny statut fondu plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je
vzdy stanoven pro jednotlivé investi¢ni fondy:

§1

Uvodni ustanoveni
Investiéni spole¢nost podléha predpisiim rak. zdkona o investi¢nich fondech z roku 1993 v platném
znéni.

Spoluvlastnické podily

Spoluvlastnictvi majetku fondu je rozdéleno podle druht podilovych listd na stejné
spoluvlastnické podily. Pocet spoluvlastnickych podill neni omezen.

Spoluvlastnické podily jsou vyjadfeny formou podilovych listu (certifikatll) majicich charakter
cenného papiru. Podle ustanoveni zvlastniho statutu fondu mohou byt v souladu s 8 5 odst. 7
zak. o investi¢nich fondech vydavany podilové listy riznych druhd (tfid, transi), zejména
pokud jde o pouziti vynos(, uc¢tovani vstupniho a vystupniho poplatku, ménu, ve které je
pocitana hodnota podilu, poplatku za spravu nebo kombinaci téchto parametra. Podilové listy
jsou vedeny v podobé& hromadnych podilovych listin (§ 24 zdkona o Uschové cennych papirQ
v platném znéni) a/nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé podle druhu podilu.

Kazdy nabyvatel podilového listu jednoho z druhu podilovych listd nabyva spoluvlastnictvi

k veSkerému majetku investi¢niho fondu odpovidajici vySi jeho spoluvlastnickych podila
uvedenych v podilovém listu. Kazdy nabyvatel podilového listu nhabyva spoluvlastnictvi na
veSkerém majetku fondu, a to ve vysi spoluvlastnickych podilu, které jsou v podilovém listu
uvedeny.

Investi¢ni spolecnost je se souhlasem své dozor€i rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické
podily, a tim vzniklé nové podilové listy vydat podilnikim, nebo staré podilové listy vymeénit
za nové, pokud na zakladé vySe vypocitané hodnoty podilu (8 6) uzna v zajmu podilnik{
rozdéleni spoluvlastnickych podill za vhodné.

§ 3 Podilové listy a hromadné podilové listiny

1.
2.

Podilové listy znéji na majitele.

Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoruénim podpisem jednatele nebo k tomu
povéreného zaméstnance depozitare a vlastnoruénimi podpisy nebo faksimile podpisu dvou
jednatell investiéni spole¢nosti.

Jednotlivé podilové listy jsou opatfeny vlastnoru¢nim podpisem jednatele nebo k tomu
povéreného zameéstnance depozitare a vlastnoruénimi podpisy nebo faksimile podpisu dvou
jednatell investiéni spole¢nosti.

§ 4 Sprava fondu

1.

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto
majetkem spojena. Jedna pfitom vlastnim jménem a na Ucet podilnikd. Investi¢ni spoleénost
je pfi tom povinna dbat zajmU podilnik a chranit integritu trhu, postupovat s péc&i radného a
svédomitého hospodéafe ve smyslu § 84 odst. 1 rak. zakona o akciich a dodrzovat ustanoveni
rak. zakona o investi¢nich fondech a statutt investi¢niho fondu.

Investiéni spole¢nost muze pfi spravé investiéniho fondu vyuzit tfetich osob a témto osobam téz
pfenechat pravo disponovat s majetkem fondu jménem investi¢ni spole¢nosti nebo vilastnim jménem a
na ucet podilnikd.

Investiéni spoleénost nesmi poskytovat penézni pljcky na Ucet investi¢niho fondu, ani
podstupovat zavazky vyplyvajici z rucitelskych smluv.

Majetek investi¢niho fondu nesmi byt predmétem zastavy s vyjimkou pfipad uvedenych ve
Zvlastnim statutu fondu ani nesmi byt zatiZzen jinym zpusobem. Vlastnictvi k majetku
investi¢niho fondu nesmi byt pfevedeno ani postoupeno za Ucelem poskytnuti jistiny.
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§ 4 odst. 2 zak. o investi¢nich fondech nebrani poskytovani zaruk ze strany fondu

v souvislosti s derivaty podle 8 21 z4ak. o investi¢nich fondech z roku 1993, a to bez ohledu
na to, zda jsou takové zaruky poskytovany formou vkladl na vidénou, nastroju penézniho
trhu nebo cennych papirt.

Investi¢ni spolecnost nesmi na ucet investi¢niho fondu prodavat cenné papiry, nastroje
penézniho trhu ani jiné finan¢ni investice podle § 20 rak. zakona o investi¢nich fondech,
které v okamziku uzavieni obchodu nebyly sou¢asti majetku fondu.

§ 5 Depozitar

Banka povéfena ve smyslu § 23 rak. zdkona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitare (8§ 13)
provadi uschovu podilovych listd, vede Géty fondu a vykonavéa vSechny ostatni funkce, které ji byly
svéfené na zakladé rak. zakona o investi¢nich fondech, jakoz i na zakladé VSeobecného a Zvlastniho
statutu fondu.

§ 6 Prodejni cena a hodnota podilu

1.

Depozitéf je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh
podilového listu a zvefejnit prodejni cenu a odkupni cenu (87) pokazdé, kdy je uskutecnén
prodej nebo zpétny odkup podild, nejméné vSak dvakrat za mésic.

Hodnota podilu jednoho z druh( podilovych listd se stanovuje vydélenim hodnoty podilu pfisluSného
druhu po¢tem vydanych podill daného druhu.

Pfi prvnim vydani podilu uréitého druhu se jejich hodnota stanovi podle hodnoty vypocitané pro cely
podilovy fond.

Néasledné se hodnota konkrétniho druhu podilovych listl pocita z celkového €istého obchodniho jméni
fondu pfipadajiciho na dany druh podilovych listd.

Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitaf jako soucet hodnoty cennych papirt a
odbérnich prav fondu na cenné papiry na zékladé jejich aktualniho kurzu a hodnoty penéznich
prostfedkd, zlstatk(l na bankovnich Gétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Pfi vypoctu kurzovni hodnoty se vychazi podle § 7 odst. 1 rak. zdkona o investi¢nich fondech

z posledniho znamého burzovniho kurzu, resp. posledni stanovené ceny.

Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich
nakladu spolecnosti. Takto vznikla cena je zaokrouhlena smérem nahoru. VySe této pfirazky,
popf. zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (8 23).

Investi¢ni spolecnost mlze stanovit vstupni poplatek odstupriované podle vySe investice.
Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.

Prodejni a odkupni cena jsou podle ustanoveni § 18 rak. zakona o investi¢nich fondech ve
spojeni s § 10 odst. 3 rak. zdkona o kapitédlovém trhu zverejiiovany pro kazdy druh
podilového listu v elektronické podobé na internetové strance vydavajici investi¢ni
spole¢nosti (www.rcm.at).

§ 7 Zpétny odkup

1.

Podilnikovi je na zakladé jeho Zadosti vyplacen podil na fondu za vzdy aktuélni odkupni
cenu, a to popf. oproti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listt a
obnovovaciho listu.

Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s ode¢tenim pfipadného vystupniho poplatku
a/nebo zaokrouhlenim smérem dold, pokud je tak uvedeno ve ZvlaStnim statutu fondu (8 23).
Investi¢ni spolecnost mlze stanovit vystupni poplatek odstupfiované podle vySe investice.
Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.

Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zvefejiiovani odkupni ceny podle § 6 mohou byt do¢asné
pozastaveny za sou¢asného oznameni této skuteénosti Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy a
zverejnéni této skutecnosti v souladu s § 10 statutu fondu a podminény prodejem majetku investi¢éniho
fondu a obdrzenim vytézku z prodeje, jevi-li se takovy postup vzhledem k opravnénym zajmam
podilnikd jako vhodny. O obnoveni zpétného odkupu podilovych listd musi byt investor rovnéz
informovan podle § 10 statutu fondu.

K tomu dochézi, zejména pokud fond investoval 5 % a vice svého majetku do cennych papird, jejichz
cena vzhledem k politické nebo hospodarské situaci zcela zfejmé a nikoli pouze v jednotlivych
pfipadech neodpovida skuteénosti.

§ 8 Informace o hospodareni

1.

Do ¢&tyf mésicl po uplynuti u€etniho roku investi€éniho fondu zverejni investi¢ni spolecnost
vyro¢ni zpravu o hospodareni sestavenou podle § 12 zdkona o investi¢nich fondech.
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2. Do dvou mésicl po uplynuti prvnich Sesti mésicu ucetniho roku investi¢niho fondu zvefejni
Investi¢ni spole¢nost pololetni zpravu o hospodareni sestavenou podle § 12 zédkona o
investi¢nich fondech.

3. Vyrocni zprava o hospodareni a pololetni zprava o hospodafeni budou vystaveny
k nahlédnuti v investi¢ni spole€nosti a u depozitafe a na internetovych strankach investiéni
spole¢nosti (www.rcm.at).

§ 9 Promléeci doba pro vynosové podily
Néarok podilnikd na vydani vynosovych podill se promicuje uplynutim péti let. Tyto vynosové podily
jsou po uplynuti této IhGty povazovany za vynosy investi¢niho fondu.

§ 10 Zverejnovani

Na veSkeré zvefejfiovani informaci tykajici se podilovych listd — s vyjimkou zvefejiovani hodnot

zjiStovanych podle § 6 — se uplatriuje § 10 odst. 3 a 4 rak. zadkona o kapitalovém trhu.

Tyto informace mohou byt zvefejiovany bud:

— otidténim GpIného znéni v Ufednim véstniku Wiener Zeitung, nebo

— tak, Ze vytisky zvefejnéné skutecnosti budou k dispozici v dostate€ném mnozstvi a zdarma v sidle Investiéni spole¢nosti a na
obchodnich mistech. Datum vydani této tiskoviny a mista, na kterych budou k dispozici, budou oznameny v Ufednim véstniku Wiener
Zeitung nebo

— podle 8§ 10 odst. 3 bod 3 zak. o kapitalovém trhu také v elektronické podobé na internetové strance investi¢ni spolec¢nosti, ktera je
emitentem.

Zvefejiiovani podle § 10 odst. rak. zakona o kapitalovém trhu se dé&je v Ufednim véstniku Wiener

Zeitung nebo jiném celostatné vydavaném deniku.

Zmény prospektu podle § 6 odst. 2 rak. zakona o investi¢nich fondech mohou byt oznamovany podle

§ 10 odst. 4. rak. zadkona o kapitalovém trhu také pouze v elektronické podobé na internetoveé strance

investiéni spole¢nosti, ktera je emitentem.

§ 11 Zmeény statutu fondu
Investi¢ni spolecnost maze zménit VSeobecny a Zvlastni statut fondu se souhlasem dozoréi rady a
depozitaFe. Zména statutu vyzaduje navic schvaleni Ufadem pro dohled nad finan&nimi trhy. Tato
zména musi byt zvefejnéna. Zména nabyva G¢innosti dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o
zméné statutu, nejdfive vSak 3 mésice po zvefejnéni této skute€nosti.

§ 12 Vypoveéd a likvidace

1. Investiéni spole¢nost muze vypovédét spravu fondu se souhlasem Ufadu pro dohled nad
finan€nimi trhy a pfi dodrZeni vypovédni Ihity v délce nejméné Sesti mésicu (8 14 odst. 1 rak.
zakona o investi¢nich fondech), pfipadné, pokud majetek fondu klesne pod hranici 1 150 000
EUR, bez vypovédni Ihlty (8 14 odst. 2 rak. zdkona o investi¢nich fondech) pouhym
zvefejnénim této vypovédi (§ 10). Vypoveéd podle 8 14 odst. 2 rak. zakona o investi€nich
fondech v prabé&hu vypovédi podle § 14 odst. 1 rak. zakona o investi¢nich fondech neni
pfipustna.

2. Pokud zanikne pravo investi¢ni spole¢nosti spravovat fond, bude se sprava fondu nebo jeho
likvidace fidit pfisluSnymi ustanovenimi rak. zakona o investi¢nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo prevod majetku fondu
Investi¢ni spolecnost mize majetek fondu sloucit s majetkem jiného investiéniho fondu pfi dodrzeni
§ 3 odst. 2 popf. § 14 odst. 4 rak. zdkona o investi¢nich fondech nebo pfevést majetek fondu do
majetku jinych investi¢nich fondud, popf. majetek jinych investi¢nich fondld pfevzit do majetku fondu.
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Zvlastni statut

fondu Raiffeisen-US-Aktien, podilového fondu podle § 20 rak. zédkona o investi¢nich fondech (déle
jen ,investi¢ni fond®)
Investi¢ni fond spliuje poZzadavky Smérnice 85/611/EHS.

§ 13 Depozitaf

Depozitafem je spolecnost Raiffeisen Bank International Aktiengesellschaft se sidlem ve Vidni.

§ 14 Obchodni mista, podilové listy a druhy podild

1.

Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych listl a pro pfedavani vynosovych lista je
Raiffeisen Bank International Aktiengesellschaft stava, Viden, zemské banky Raiffeisenbank
a Kathrein & Co. Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft, Vider.

Fond muze vydavat podilové listy riznych druht (tfid, transi), zejména pokud jde o pouZziti
vynosu, uctovani vstupniho a vystupniho poplatku, ménu, ve které je pocitana hodnota
podilu, poplatku za spravu nebo kombinaci téchto parametru.

O vytvafeni novych druhu podilovych listl a vydavani podilovych listl uréitého druhu rozhoduje
investiéni spolecnost.

Pro investi¢ni fond mohou byt vydavany podilové listy s vyplatou vynosu, podilové listy s reinvestici
vynosU se srazkou dané z kapitalovych vynosu a podilové listy s reinvestici vynosa bez srazky dané
z kapitalovych vynosu.

Néaklady spojené s vytvarenim novych druht podilovych listl ke stavajicimu majetku fondu jsou
hrazeny z ceny podilovych listli nové vydavanych druhd.

Nabyvani investi¢nich nastroji je mozné pouze jednotné pro cely podilovy fond, nikoli pro jednotlivé
druhy podilt nebo skupinu druhl podild.

To vSak neplati pro devizové zajiStovaci operace. Ty mohou byt provadény i vyhradné ve prospéch
jednoho druhu podilu v urc€ité méné. Vydaje a pfijmy z takové devizové zajiStovaci transakce jsou
pfifazovany vyhradné k danému druhu podilu v pfislusné méne.

Jako devizové zajiStovaci operace je mozné provadét zejména devizové terminové transakce,
devizové terminové kontrakty, opéni devizové kontrakty a devizové swapové operace.

Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.

Podilové listy s reinvestici vynosl bez srazky dané z kapitalovych vynosua (zahrani¢ni tranSe)
jsou pripadné prodavany pouze v zahranici.

Podilové listy jsou vedeny ve formé hromadné podilové listiny a podle uvazeni investi¢ni spole¢nosti i
v listinné podobé.

U podilovych lista vedenych ve formé hromadné podilové listiny provadi pfipisovani vynosu
podle § 26, resp. vyplatu vynosu podle 8 27 vzdy banka, ktera pro podilnika vykonava funkci
depozitare.

§ 15 Nastroje a zasady investovani

1.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany vSechny druhy cennych papird, nastroju penézniho
trhu a dalSich likvidnich finan€nich investic ve smyslu § 4, 20 a 21 rak. zakona o investi¢nich
fondech a § 16 a nasl. tohoto statutu, pokud tim bude vyhovéno zasadé diverzifikace rizika a
opravnéné zajmy podilnik( pfitom nebudou poSkozeny.
Vybér cennych papirll, nastroji penézniho trhu a dalSich likvidnich finanénich investic pro
investi¢ni fond se fidi témito investiCnimi zasadami:
— Cenné papiry (véetné cennych papirt zahrnujicich derivaty)
Fond investuje pfevazné do akcii nebo cennych papirt podobnych akciim vydavanych podniky, které maji sidlo nebo pusobi prevazné
v Severni Americe. Fond mizZe investovat téZ do dluhopisu (klasickych) a do vyménitelnych a op¢nich dluhopisu.
— Nastroje penézniho trhu
Pro fond mohou byt nabyvany nastroje penézniho trhu az do vySe 49 % majetku fondu.
— Podily v jinych investi¢nich fondech
Fond muZze nakupovat podily jinych investiénich fond( podle § 17 tohoto statutu, a to max. do vySe 10 % svého majetku.
— Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady
Vklady na vidénou a vklady s vypovédni Ihitou maximalné 12 mésict mohou v zadsadé predstavovat maximalné 25 % majetku
investi¢niho fondu. V rdmci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirt vak
investi¢ni fond maze vést vyssi podil vkladt na vidénou nebo vkladl s vypovédni Ihitou maximalné 12 mésicu. Minimalni vySe vkladu
na bankovnich Gétech neni predepsana.
— Derivaty (véetné swapu a ostatnich derivatd obchodovanych mimo regulované trhy)
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Derivaty se pouZivaji jako soucast investicni strategie k zajiSténi vynosu, jako ndhrada za cenné papiry nebo ke zvySeni vynosu.
Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouzi zajiStovacim G€elim, nesmi prekrogit 60 % celkové €isté hodnoty majetku fondu.

3. Pokud investi¢ni fond nakupuje cenné papiry a nastroje penézniho trhu, jejichZz soucasti je
derivatovy produkt, musi tyto derivaty investi¢ni spole€nost zapocitat tak, aby byla dodrzena
ustanoveni 8 19 a 19a. Investice investi¢niho fondu do derivatd zaloZenych na indexech se
do limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6 a 7 nezapocitavaji.

4. Nabyvéani ne zcela splacenych akcii a nastroju penézniho trhu a odbérnich prav k témto
akciim a néastrojum je povoleno az do vySe 10 % majetku fondu.

5. Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskym
statem v€etné jeho organu statni spravy a samospravy, tfetim stadtem nebo mezinarodnimi
organizacemi vefejnopravniho charakteru, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice ¢lenskych stata,
sméji byt nabyvany do vySe nad 35 % majetku fondu, pokud se investice fondu uskute¢ni do
alespon Sesti riznych emisi, pfi€emz investice do jedné a té samé emise nesmi piekrocit 30
% majetku fondu.

§ 15a Cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Cenné papiry jsou

a) akcie a jiné obdobné cenné papiry,

b) dluhopisy nebo obdobné dluhové cenné papiry,

c¢) v8echny ostatni obchodovatelné finanéni nastroje (napf. odbérni prava), které opraviuji k nabyvani finanénich nastroji ve smyslu zak.
o0 investi¢nich fondech upisovanim nebo vyménou, avsak s vyjimkou investiénich technik a nastroju uvedenych v § 21 zak. o
investi€nich fondech.

Cenné papiry museji splfiovat podminky stanovené v § 1la odst. 3 rak. zdkona o investi¢nich fondech.

Ve smyslu § 1a odst. 4 rak. zakona o investiénich fondech zahrnuji cenné papiry také

1. podily v uzavienych fondech v podobé investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,

2. podily v uzavfenych fondech v podobé smlouvy a

3. finanéni nastroje podle § 1a odst. 4 bod 3 rak. zdkona o investi¢nich fondech.

Nastroje penézniho trhu jsou nastroje, které se obvykle pouzivaji na penéznim trhu, jsou likvidni a maji

hodnotu, kterou Ize kdykoliv pfesné urcit, a které splfuji podminky § 1a odst. 5 az 7 rak. zakona o

investi¢nich fondech.

§ 16 Burzy a organizované trhy
1. Investi¢ni fond smi nabyvat cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud:
— jsou pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu podle § 2 bod. 37 rak. zdkona o bankéach,
— jsou obchodovéany na vefejném trhu v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktery je oficiélné uznany, na kterém se pravidelné
obchoduje a ktery je pristupny vefejnosti,
— byly pfijaty k obchodovéani na oficialnim trhu burzy cennych papirG v nékteré z tfetich zemi uvedenych v pfiloze,

jsou obchodovany na nékterém jiném uznévaném, regulovaném, fadné fungujicim a vefejnosti pfistupném trhu s cennymi papiry v

nékteré z tfetich zemi uvedenych v pfiloze,

— podminky emise obsahuji povinnost podat Zadost o registraci k Ufednimu kétovani nebo obchodovani na nékteré z vySe jmenovanych
burz nebo k obchodovani na nékterém z vySe uvedenych jinych trh(i a registrace se uskute¢ni nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni
emise cennych papird.

2. Pro investi¢ni fond mohou byt nakupovany volné prevoditelné nastroje penézniho trhu
neobchodované na regulovaném trhu, které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu,
jsou likvidni, jejich hodnotu Ize kdykoli zjistit a jsou o nich k dispozici dostate¢né informace
véetné informaci, které umozniuji odpovidajici posouzeni Gvérovych rizik spojenych
s investovanim do takovych nastroju, sméji byt pro fond nabyvany, pokud emise nebo sam
emitent podléha pfedpisim o ochrané investic a investord a jsou
— vydavéany nebo garantovany organy statni spravy nebo samospravy, centralni bankou ¢lenského statu, Evropskou centralni bankou,

Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, tfeti zemi nebo (v pfipadé federace) ¢lenskou zemi federace nebo mezinarodni
instituci vefejnopravniho charakteru, k jejimz ¢lendm patfi alespon jeden €lensky stat,

— vydavéany podniky, jejichZz cenné papiry jsou s vyjimkou novych emisi obchodovény na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1,

— vydavéany nebo garantovany instituci, kterd podle kritérii stanovenych v pravu Evropské unie podléha dozoru, nebo instituci, ktera
podléhéa predpistiim o dohledu a dodrZuje piedpisy o dohledu, které jsou podle nazoru Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy
pfinejmensim stejné pfisné jako predpisy o dohledu obsazené v pravu Evropské unie, nebo

— vydavany jingymi emitenty, ktefi patfi do kategorie povolené UFadem pro dohled nad finanénimi trhy, pokud se na investice do takovych

néstroju vztahuji stejné pfisné pfedpisy na ochranu investor( a pokud se v pfipadé emitenta jedna bud o podnik s vlastnim kapitalem

v minimalni vysi 10 miliond EUR, ktery sestavuje a zvefejiiuje svoji roéni G€etni zavérku podle pfedpist Smérnice 78/660/EHS, nebo o

nositele prav, ktery v rdmci jedné skupiny podnikd, tvofené jednim nebo nékolika podniky, jejichZ akcie jsou obchodovany na burze,

zajistuje financovani skupiny, nebo nositele prav, ktery financuje emisi cennych papirt pro thradu svych zavazkd z bankovnich Gveérd;

avérovy rdmec musi byt zajistovan finanéni instituci, kter4 sama splfiuje podminky stanovené v bodé 2 odst. 3.
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3.

Do cennych papirG a nastroju penézniho trhu, které nesplruji podminky bodu 1 a 2, smi fond
investovat maximalné 10 % svého majetku.

§ 17 Podily v jinych podilovych fondech

1.

Podily v jinych investi¢nich fondech (tj. investi¢nich fondech a investi¢nich spoleénostech
otevieného typu), které splfiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papir), mohou byt nabyvany az do vySe
10 % majetku fondu, pokud takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého
majetku do podild v jinych investi¢nich fondech.

Podily v jinych investi¢nich fondech, které nespliuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS

(Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papira a jejichz

vyhradnim Gc¢elem je:

— investovat penize ziskané na spole¢ny Ucet od vefejnosti podle zasady rozloZeni rizika do cennych papird a dalSich likvidnich
finan€nich investiénich nastroju,

— jejichz podily jsou na zadost podilnika pfimo ¢&i nepfimo odkupovéany nebo vyplaceny z majetku investi¢niho fondu,

mohou byt nakupovany az do vySe 10 % majetku fondu, pokud

a) takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podill v jinych investi¢nich fondech,

b) takové investiéni fondy ziskaly opravnéni podle pravnich predpist, na zakladé nichZ podiéhaji dohledu, ktery podle nazoru Ufadu pro
dohled nad finanénim trhem odpovida dohledu podle prava Evropské unie a existuje dostate¢né zaruka pro spolupraci mezi
pFislusnymi Grady,

¢) mira ochrany podilnika odpovida mife ochrany podilnika investi¢nich fondd, které splfiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice
o subjektech kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirll), je rovnocenné a predpisy upravujici oddélenou evidenci
majetku investiéniho fondu spravovaného investi¢ni spole¢nosti, Cerpani Gvérud, poskytovani tvérh a fiktivni prodej cennych papirt a
néstroju penézniho trhu spliuji pozadavky Smérnice 85/611/EHS,

d) podnikatelska ¢innost takovych investi¢nich fondud je pfedmétem pololetnich a vyro€nich zprav, které umoZzniuji utvofit si predstavu o
majetku a zavazcich, vynosech a transakcich investié¢niho fondu ve vykazovaném obdobi.

PFi posuzovani, zda je podilnikim zaru€ena stejna mira ochrany ve smyslu bodu c), se vychazi

z podminek stanovenych v 8§ 3 rak. vyhlaSky o posuzovani miry informaci a ochrany investor( v

platném znéni.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také podily v jinych investi¢nich fondech, které jsou

pfimo €i nepfimo spravovany stejnou investi¢ni spole¢nosti nebo spole€nosti, s niz je

investi¢ni spole¢nost propojena spole¢nou spravou nebo ovliadanim nebo vyznamnou pfimou
¢i nepfimou majetkovou ucasti.

Podily v podilovych fondech podle § 17 bod 1 ve spojeni s § 17 bod 2 statutu fondu sméji byt

nabyvany az do vySe odpovidajici 10 % majetku fondu.

§ 18 Vklady na vidénou a vypoveéditelné vklady

§19

Investi¢ni spole¢nost maze pro investiéni fond spravovat vklady na bankovnich Gétech ve formé vkladd
na vidénou nebo vkladd s vypovédni IhGtou max. 12 mésich. Minimalni vySe vkladt na bankovnich
Uctech neni pfedepsana. Maximalné vSak nesmi pfekrocit 25 % majetku fondu. V rdmci zmény
struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papird vSak
investiéni fond muze vést i vysSi podil vklad(l u bank.

Derivaty

Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené finan¢ni instrumenty (tzv. derivaty), a to
v€etné rovnocennych nastroju zuctovavanych hotové, které jsou obchodovany na nékterém
z regulovanych trh uvedenych v 8 16, pokud se v pfipadé podkladovych cennych papirt
jedna o investi¢ni nastroje ve smyslu 8 15a, respektive o finan¢ni indexy, Urokové sazby,
devizoveé kurzy a mény, do nichz investi¢ni fond smi podle svych investi¢nich zasad (8 15)
investovat. Toto ustanoveni se vztahuje také na nastroje, jejichz cilem je pfevadéni
aveérového rizika spojeného s vySe uvedenymi poloZzkami majetku fondu.

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu
miry rizika se bere v Uvahu trzni hodnota zakladniho cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko
fluktuaci na trhu v budoucnu a mira likvidity jednotlivych pozic.

Investi¢ni fond smi v ramci své investi¢ni strategie nabyvat derivaty podle limitd stanovenych
v 8 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d rak. zdkona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko
zakladnich cennych papira tyto limity neprekro€i. Celkové riziko spojené s derivaty, které
neslouzi zajiStovacim ucelim, nesmi prekrocit 60 % celkové Cisté hodnoty majetku fondu.

Prospekt fondu Raiffeisen-US-Aktien Strana 20



§19a Derivaty obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC)

1.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany odvozené finan¢ni instrumenty, které nejsou

obchodovany na burze cennych papirll (tzv. OTC derivéty), pokud:

a) se v pfipadé podkladovych cennych papirt jedna o cenné papiry podle § 19 bod 1,

b) protistrany transakce jsou institucemi podiéhajicimi dohledu v kategoriich schvalenych vyhlaskou Ufadu pro dohled nad finanénimi
trhy,

c) OTC derivaty jsou spolehlivé a kontrolovatelné ocernovany kazdy den a mohou byt kdykoli z podnétu investiéniho fondu za pfimérenou
¢asovou hodnotu prodany, pfeménény na likvidni prostfedky nebo vypofadany protiobchodem a

d) investice do téchto OTC derivata neprekroci limity stanovené v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d rak. zdkona o investi¢nich fondech a
tyto limity neprekroci ani celkové riziko spojené se zakladnimi cennymi papiry.

Mira rizika nesplaceni v pfipadé obchodu investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vySSi

nez:

a) 10 % majetku fondu, pokud je protistranou finanéni instituce, a

b) 5 % majetku fondu v ostatnich pfipadech.

§ 19b Value at risk

NepouZije se.

§ 20 Cerpani Gvéra

§21

Investi¢ni spolecnost smi na Ucet investiéniho fondu pfijimat kratkodobé uvéry az do vySe 10 %
majetku fondu.

Repooperace

Investi¢ni spolec¢nost je do vySe investicnich limitd stanovenych v rak. zakoné o investi¢nich fondech
opravnéna nakupovat do majetku investi¢niho fondu a na jeho G¢et majetek se zavazkem
prodavajiciho k zpétnému odkupu tohoto majetku, a to v pfedem uréeném terminu a za pfedem
stanovenou cenu.

§ 22 Z&apUjcky cennych papiru

§23

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna v ramci investiénich limitl stanovenych v rak. zadkoné o investi¢nich
fondech pfevadét na dobu urcitou vlastnictvi k cennym papirdm na tfeti osoby az do vySe 30 %
majetku fondu v ramci vSeobecné uznavaného systému pudjéovani cennych papirt, a to za podminky,
Ze je tfeti osoba zavazana prevést zpét vlastnictvi k cennym papirdm po uplynuti pfedem stanovené
zapujéni Ihaty.

Podminky vydavani a zpétného odkupu podilovych listd

Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v eurech nebo v méné pfislusného druhu podilovych
listd.

Vstupni poplatek na thradu prodejnich nakladu spole¢nosti muze €init max. 4 %.

V pFipadé podilovych listd investi¢niho fondu prodavanych v zahrani¢i mize byt k vypocitané hodnoté
pfipocitana jako uhrada nakladud na jejich vydani misto vstupniho poplatku vystupni v max. vysi 4 %
nebo kombinace vstupniho a vystupniho poplatku v max. vysi 4 %.

Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.

Odkupni cena se pocita z hodnoty podilu.

Prodej podilovych listd neni zasadné omezen, investiéni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo jejich
prodej doasné nebo zcela zastavit.

§ 24 Ugetni rok

sy s

Ugetnim rokem fondu se rozumi obdobi mezi 1. zaFim a 31. srpnem nasledujiciho kalendafniho roku.

§ 25 Poplatek za spravu, nahrada vydaju

Za spravu majetku fondu obdrzi investiéni spole€¢nost z majetku fondu roéni odménu az do vySe 1,5 %
majetku fondu, kterd se pocitad mési¢né na zakladé hodnoty majetku fondu na konci kazdého mésice.

Investi¢ni spolecnost mlze stanovit poplatek za spravu odstupfiované podle vySe investice.
Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.

Investi¢ni spolec¢nost mé& dale narok na ndhradu vSech vydaju, které ji vznikly v souvislosti se spravou,
zejména poplatkd za vedeni U¢td cennych papirli, nakladd na transakce, nakladi na povinné
zverejiovani informaci, poplatkt hrazenych depozitafi a nakladd na audit, poradenstvi a Gcetni
zavérku.
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§ 26 Pouziti vynost u podilovych listd s vyplatou vynosu

§27

Vynosy ziskané v prabéhu Gcetniho roku jsou po Ghradé ndkladd podle uvazeni investi¢ni spoleénosti
a s pfihlédnutim k opravnénym zajmdm podilnikd vyplaceny majitelim podilovych list. Investicni
spole¢nost muze také rozhodnout o vyplaceni vynosu z prodeje majetku fondu vEéetné odbérnich prav.
Povolena je také vyplata mimoradnych vynost fondu. Hodnota majetku fondu vSak po vyplaté vynost
nesmi klesnout pod 1 150 000,- eur. Castky jsou majiteldm podilovych listd s vyplatou vynost
vyplaceny od 15. listopadu nasledujiciho Ucetniho roku pfipadné proti odevzdani vynosového listu.
Zbytek vynos( se pfevadi na novy Gcet.

Rovnéz od 15. listopadu néasledujiciho Géetniho roku je vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3
rak. zdkona o investi¢nich fondech, kterou je popfipadé nutné pouzit na Uhradu dané z kapitalovych
vynosU pfipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

Pouziti vynosu u podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynosa se srazkou dané z kapitélovych vynosu

Vynosy dosazené v prubéhu Géetniho roku nejsou po thradé nakladu vyplaceny. U podilovych listl

s reinvestici vynosu je od 15. listopadu nasledujiciho G€etniho roku vyplacena ¢astka stanovena podle
8§13 véta 3 rak. zakona o investi¢nich fondech, kterou je popfipadé nutné pouzit na thradu dané

z kapitalovych vynosu pfipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

§ 27a Pouziti vynosU u podilovych listd s reinvestici vynosud v pIné vysi bez srazky dané z kapitélovych vynosud (tuzemska a zahrani¢ni tran3e

podilovych listh s reinvestici vynosu v piné vysi)
NepouZije se.

§ 27b Pouziti vynosl u podilovych listd s reinvestici vynosud v pIné vysi bez srazky dané z kapitalovych vynosu (zahraniéni tranSe podilovych listd

s reinvestici vynosu v pIné vysi)

Vynosy dosazené v prubéhu Gcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. U tohoto typu
podilovych listd s reinvestici vynosua v pIné vysi se neprovadi zadné vyplata podle § 13 véta 3 rak.
zakona o investi¢nich fondech.

Investi¢ni spole¢nost je povinna zajistit formou pfisluSnych potvrzeni od depozitard, ze podilové listy
s reinvestici vynosu v plné vysi jsou v okamziku vyplaty vynosi v drzeni pouze takovych podilnikd,
ktefi nejsou platci tuzemské dané z pFijmu fyzickych ¢i pravnickych osob nebo ktefi splfiuji podminky
pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu podle § 94 zdkona o dani z pFijmu.

§ 28 Likvidace

Z gistého vynosu z likvidace obdrzi depozitaf odmeénu ve vysi 0,5 % majetku fondu.
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Priloha k § 16

Seznam burz s Ufednim obchodovanim a organizované trhy

1. Burzy s Gfednim obchodovanim a organizovanymi trhy v ¢lenskych statech Evropského hospodarského prostoru

Podle ¢lanku 16 Smérnice 93/22/EHS (Smérnice o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papirt) musi kazdy ¢lensky stat vést aktualni seznam
povolenych trhi. Tento seznam musi byt poskytovan ostatnim ¢lenskym statim a Komisi EU.

Komise EU je podle tohoto ustanoveni povinna jednou ro¢né zverejiiovat seznam regulovanych trh(, které ji byly nahlasSeny.

Vzhledem k niz§im omezenim pfistupu a specializaci v jednotlivych segmentech obchodovani podléha seznam ,regulovanych trhi“ znaénym
zménam. Proto Komise EU kromé roéniho zvefejiovani seznamu v Ufednim véstniku Evropskych spoleenstvi zpFistupfiuje aktualni znéni

seznamu na svych oficialnich internetovych strankéch.

1.1 Aktuélni seznam regulovanych trhi je k dispozici na internetové strance:

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/0/9/6/CH0236/CMS1230557514954/27072009-

liste_geregelte maerkte.pdf*
odkaz ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“ (Seznam regulovanych trhd, soubor ve formatu PDF).

1.2 Za soucast seznamu regulovanych trhli jsou povazovany i tyto burzy:
1.2.1 Lucembursko Euro MTF Luxemburg
1.3 Podle § 20 odst. 3 bod 1 pism. b) zak. o inv. fondech jsou uzndvanymi trhy v EHP tyto trhy:

trhy v EHP, které jsou pfislusnymi Gfady pro dohled nad trhy hodnoceny jako uznavané.

2. Burzy v evropskych zemich mimo ¢€lenské staty Evropského hospodéarského prostoru

2.1 Bosna a Hercegovina Sarajevo, Banja Luka

2.2 Chorvatsko Zagreb Stock Exchange

2.6 Rusko Moskva (RTS Stock Exchange)

2.4 Svycarsko SWX Swiss-Exchange

2.5 Srbsko a Cerna Hora Bélehrad

2.6 Turecko Istanbul (v pfipadé akciového trhu pouze ,National Market)
3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 Austrélie Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina Buenos Aires

3.3 Brazilie Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile Santiago

35 Cina Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong Hongkong Stock Exchange

3.7 Indie Bombaj

3.8 Indonésie Jakarta

3.9 lzrael Tel Aviv

3.10 Japonsko Tokio, Osaka, Nagoja, Kj6tod, Fukuoka, Niigata, Sapporo, HiroSima
3.11 Kanada Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Korea Korea Exchange (Soul, Busan)

3.13 Malajsie Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.14 Mexiko Mexiko City

3.15 Novy Zéland Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16 Filipiny Manila

3.17 Singapur Singapur Stock Exchange

3.18 Jihoafricka republika Johannesburg

3.19 Tchaj-wan Taipei
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3.20
3.21

3.22
3.23

4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

5.1
5.2
5.3

5.4
5.6

5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
5.11
5.12
5.13
5.14
5.15
5.16

Thajsko
USA

Venezuela

Spojené arabské emiraty

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chi-
cago, Boston, Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

Organizované trhy v zemich mimo ¢lenské staty Evropského spolecenstvi

Japonsko
Kanada
Korea
SVYCARSKO

USA

Burzy s terminovymi kontrakty a opcemi
Argentina
Australie

Brazilie

Hongkong

Japonsko

Kanada
Korea
Mexiko
Novy Zéland
Filipiny
Singapur
Slovensko
Jihoafricka republika
Svycarsko
Turecko
USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market ¢lenu International
Securities Market Association (ISMA), Curych

Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter Market (trhy organizované
NASD, napf. Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market, Government
Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs), Over the
Counter Market for Agency Mortgage-Backed Securities)

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE
Future US Inc. New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)

1 Odkaz maze rakousky Ufad pro dohled nad finanénim trhem (FMA) zménit. Aktualni odkaz najdete na internetové strance FMA: www.fma.qgv.at, Anbieter (poskytovatelé),

LJInformationen zu Anbietern am dsterreichischen Finanzmarkt* (informace o poskytovatelich na rakouském finanénim trhu), Borse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der

Geregelten Markte (burza, prehled, ke staZeni, seznam regulovanych trha)
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Zmény od vydani prospektu

Datum zm ény Druh zm ény

13.02.2004 Uprava podle novely zakona o investi  &nich fondech z roku 2004

01.04.2004 Zména statut G fondu

22.02.2005 Zména prilohy

31.03.2005 Zména zjednoduSeného prospektu a p  Filohy

24.08.2005 Zména statut G fondu

30.09.2005 Zména oddilu lll, zjednoduSeného prospektu ap  Filohy

31.03.2006 Zménav oddile Il alV av p Filoze

30.03.2007 Zménav oddilech I, llalVavp filoze

25.04.2007 Zmény v oddilech llalVavp Filoze

04.01.2008 Zména ve statutech, v oddile lallav p Filoze

31.03.2008 Zménav oddilech I, llalVavp filoze

18.07.2008 Zména v oddile Il, zm éna pfilohy pro jednotlivé zem &, vyjmuti
zjednoduSeného prospektu (nyni samostatny dokument)
Uprava dokumentu podle nové Sablony a aktualizace filohy pro

31.03.2009 jeZnotIivé zem & p ' i .

10.09.2009 Zména ve statutech av p Filoze

09.09.2010 Priloha pro jednotlivé zem & (Mad’arsko a Slovinsko) a p Filoha

01.04.2011 Zmeéna statut G fondu (moznost vydavéani podilovych list G s raznymi
poplatky a v r tiznych m énach), zm ény v oddile Il alllav p Filoze

2) Dozor €i rada:

fed. Dr. Gerhard GRUND, pfedseda, fed. Anton TROJER, mistopfedseda, nam. gen. fed. Rudolf KONIGHOFER,
prfedseda predstavenstva Mgr. Georg MESSNER, prok. Mgr. Regina REITTER, fed. Mgr. Johann SCHINWALD,
predsedkyné predstavenstva Mgr. Michaela KEPLINGER-MITTERLEHNER, feditel Mgr. Gobert STERNBACH, pfedseda
pfedstavenstva Dkfm. Arndt HALLMANN, Mgr. Manfred BAYER, Mgr. Stefan GRUNWALD, Martin HAGER, Sylvia
KUBICEK, prok. Mgr. Friedrich SCHILLER

3) Prodejni mista

Raiffeisenlandesbank Niederosterreich - Wien AG, Viden

Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reg.Gen.m.b.H., Eisenstadt
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, Linec

Raiffeisenverband Salzburg reg. Gen.m.b.H., Salcburk

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Innsbruck

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband, reg. Gen.m.b.H., Bregenz
Raiffeisenlandesbank Karnten — Rechenzentrum und Revisionsverband, reg. Gen.m.b.H., Klagenfurt
Raiffeisenlandesbank Steiermark AG, Styrsky Hradec

Raiffeisen Bank International AG, Viden

Kathrein & Co Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft, Viden
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4) Seznam investi €nich fond G spravovanych spole ¢€nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b.
H. (stav: 8. listopadu 2010)

Raiffeisen-Osterreich-Aktien, Raiffeisen-Global-Aktien, Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent, Raiffeisen-Osteuropa-Rent,
Raiffeisen-EuroPlus-Rent, Raiffeisen Europa-Aktien, Raiffeisen-§14-Rent, Raiffeisen-Euro-Rent, Raiffeisen-Osterreich-
RentFonds, Raiffeisen-Global-Mix, Raiffeisen-Global-Rent, Raiffeisen-Osteuropa-Aktien, Raiffeisen-Dollar-ShortTerm-
Rent, Raiffeisenfonds Sicherheit, Raiffeisenfonds Ertrag, Raiffeisenfonds Wachstum, Raiffeisen-§14 Mix, Raiffeisen-§14-
MixLight, Raiffeisen-Europa-HighYield, Raiffeisen-Active-Aktien, Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien, Raiffeisen-
HealthCare-Aktien, Raiffeisen-Energie-Aktien, Raiffeisen-Technologie-Aktien, Raiffeisen-US-Aktien, Raiffeisen-Pazifik-
Aktien, Raiffeisen-OK-Rent, Raiffeisen-Europa-SmallCap, Raiffeisen-Eurasien-Aktien, Raiffeisen-Ethik-Aktien, Kathrein
SF12, Kathrein SF13, Kathrein SF14, Kathrein SF15, Kathrein SF19, Kathrein SF23, Kathrein SF26, Kathrein SF27,
Kathrein SF29, Q.I.K. SF30, Kathrein SF31, Kathrein Q.I.K. 100, Kathrein Q.1.K. 25, Kathrein Q.l.K. 50, Kathrein Q.I.K.
70, Kathrein Euro Bond, Kathrein Corporate Bond, Kathrein Global Bond, Kathrein European Equity, Kathrein US-Equity,
Kathrein SF21, Pension Equity F1, Pension Income D1, Raiffeisen 301 — Euro Gov. Bonds, Raiffeisen 303 — Non-Euro
Bonds, Raiffeisen 304 — Euro Corporates, Raiffeisen 305 — Non-Euro Equities, Raiffeisen 308 — Euro Equities, Raiffeisen
311 — Euro MM Plus, Raiffeisen 313 — Euro Trend Follower, Raiffeisen 314 — Euro Inflation Linked, Raiffeisen 316 —
Hedge FoF Balanced, Raiffeisen 317 — Absolute Return 1, UNIQA Structured Credit Fund, R 32-Fonds, APK Renten, R
5-Fonds, R 6-Fonds, R 8-Fonds, R 9-Fonds, R 15-Fonds, R 16-Fonds, R 18-Fonds, R 19-Fonds, R 24-Fonds, R 42-
Fonds, R 45-Fonds, R 46-Fonds, R 51-Fonds, R 53-Fonds, R 55-Fonds, R 77-Fonds, R 81-Fonds, R 85-Fonds, R 86-
Fonds, R 87-Fonds, R 88-Fonds, UNIQA High Yield Funds, R 98-Fonds, R 99-Fonds, R 105-Fonds, R 106-Fonds, R
107-Fonds, R 112-Fonds, R 119-Fonds, R 126-Fonds, R 130-Fonds, R 135-Fonds, R 138-Fonds, R 139-Fonds, R 140-
Fonds, R 142-Fonds, R 143-Fonds, R 146-Fonds, R 157-Fonds, R 190-Fonds, R 194-Fonds, R 435-Fonds, R 770-
Fonds, , R 888-Fonds, R 32000-Fonds, R 32033-Fonds, R 32195-Fonds, R 32322-Fonds, R 32415-Fonds, R 32585-
Fonds, R 32904-Fonds, R 32937-Fonds, ORS DUO, WSTW II-Fonds, RPIE Fonds, Prosperity Fonds progressiv,
Raiffeisen-Euro-Corporates, Dachfonds Sidtirol, Vorsorgelnvest-Fonds, Global Protected, Raiffeisen-Cesky dluhopisovy
fond, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2003, Raiffeisen-Dynamic-Bonds, Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent,
Raiffeisen-EU-Spezial-Rent, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2004, Absolute Plus Global Alternative Il Fund, R-VIP
12, Kathrein Risk Optimizer, Kathrein Max Return, Raiffeisen-Inflationsschutz-Fonds, Raiffeisen-Hedge-Dachfonds,
Pension-Income C1, ZKV-Index, DURA11 1, DURA11l 2, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2005, R-2012 Spezial, R
158-Fonds, R 321 — Hedge FoF Dynamic, WALSER Euro Cash AT, Kathrein SF35, DURA7_1, Raiffeisen-Osteuropa-
Garantiefonds, Raiffeisen Short Term StrategyFonds, Raiffeisen Short Term Strategy PlusFonds, Raiffeisen-
TopDividende-AktienFonds, R 37000-Fonds, R2 Eurocash Plus, R2 Eurobond 1-3, R2 Eurobond 3-5, R2 Eurobond All,
R2 Euro Corporates, R 32951-Fonds, OP Bond EURO hedged, R 164-Fonds, Kathrein SF50, CEE Fixed Income Fund,
Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds, R 32250-Fonds, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2006, R 168-Fonds,
Raiffeisen-A.R.-Global Balanced, R 169-Fonds, Prosperity Special Opportunities, Pension Equity D 2, WALSER Valor
AT, R 32001-Fonds, R 170-Fonds, R 171-Fonds, R 172-Fonds, R 180-Fonds, UNIQA Emerging Markets Debt Fund,
UNIQA Eastern European Debt Fund, Kathrein SF37, UNIQA Global ABS, R2 Total Return Portfolio, R2 Private
Portfolio, R 322 - Euro Alpha Duration, R-VIP 35, R-VIP 35 Spezial, R-VIP 75, R-VIP 75 Spezial, R-VIP 100, R-VIP 24,
R-VIP 10, R-VIP 10 Spezial, R-VIP Classic Aktien, Raiffeisen-Energie-Garantiefonds, R 174-Fonds, Raiffeisen-Global-
Fundamental-Aktien, Kathrein Q.I.LK. 15 (USD), Raiffeisen-Stabilititsfonds, MVK B.E.S.T. — MVK Bond Ethic Steady
Tendency, R 178-Fonds, R 179-Fonds, Raiffeisen-TopSelection-Garantiefonds, VBV RCM Euro Bond, Raiffeisen-
Pensionsfonds-Osterreich 2007, R 183-Fonds, Kathrein SF39, R 184-Fonds, DURA3_1, R 185-Fonds, Raiffeisen-
HealthCare-Garantiefonds, Kathrein SF40, Kathrein Geldmarkt +, R 435-Fonds, Kathrein SF42, R 188-Fonds, UNIQA
Portfolio, UNIQA World Selection, Raiffeisen 328 — Hedge FoF Balanced I, R 187-Fonds, Raiffeisen 902 — Treasury
Zero Il, Raiffeisen-Wachstumslander-Garantiefonds, Raiffeisenfonds-Anleihen, Raiffeisen-Cesky balancovany fond,
Raiffeisen-Cesky akciovy fond, Raiffeisen-Cesky fond konzervativnich investic, Pension Equity Global 1, R 189-Fonds,
Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2008, Raiffeisen 336 — GTAA Overlay, Raiffeisen 337 — Strategic Allocation Master
A.R. |, Raiffeisen 338 — Strategic Allocation Master A.R. Il, Kathrein SF43, Kathrein SF45, N 192 Ostarrichi Fonds,
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Raiffeisen-Russland-Aktien, Raiffeisen 904 — Treasury Alpha, Raiffeisen-Fondsernte-Garantie 2008, Raiffeisen-Europa-
Garantiefonds 08, Raiffeisen-Infrastruktur-Aktien, DASAA 8010, EURAN 8051, GLAN 8041, R 193-Fonds, Raiffeisen 307
— Short Term Investments, Raiffeisen 332 — Hedge FoF Diversified, Raiffeisen 323 — Euro VA Trend Follower, Raiffeisen
315, Raiffeisen 312, R 197-Fonds, Raiffeisen 311, R 311 A, R 198-Fonds, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds 08,
Kathrein US-Dollar Bond, DURA3_2, R 192-Fonds, R2 Euro Credit, Vorsorge Renten Portfolio 1, R 203-Fonds, R 205-
Fonds, R 32005-Fonds, R 204-Fonds, Vorsorge HTM Portfolio 1, R 208-Fonds, Kathrein SF46, R 201-Fonds, R 202-
Fonds, Kathrein SF76, R-Credit-Laufzeitenfonds-2013, Raiffeisen 343 — Euro Credit 2013, Kathrein SF51, FlexProtection
Active Fund, FlexProtection Secure 1, FlexProtection Secure 2, FlexProtection Secure 3, FlexProtection Secure 4,
FlexProtection Secure 5, FlexProtection Secure 6, R 210-Fonds, R 211-Fonds, R 212-Fonds, R 313-Fonds, R 214-
Fonds, R 215-Fonds, R 216-Fonds, R 217-Fonds, R 218-Fonds, R 219-Fonds, R 220-Fonds, R 221-Fonds, SF140, R
222-Fonds, R 223-Fonds, Raiffeisen-Euro-Anleihen 2014, Kathrein Euro Inflation Linked Bond, R 224-Fonds, R 1-Fonds,
LD Fonds, Raiffeisen 346 —Euro Credit 2015, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds 09, R 771-Fonds, R 233-Fonds,
Raiffeisen 339 — Systematic Directional Trading, BTV 3, C 20, Kathrein Opportunity Protect 2012, R 225-Fonds, R 226-
Fonds, R-VIP 50, R 227-Fonds, R 228-Fonds, Raiffeisen-EmergingMarkets-LocalBonds, R 229-Fonds, R 230-Fonds, R
241-Fonds, R 242-Fonds, R 244-Fonds, Merkur Eurobond Opportunities, R 250-Fonds, Raiffeisen 372 — GTAA Plus,
Kathrein Duration Flex Euro Government Bond, FlexProtection Secure 7, UNIQA European High Grade Bond, Kathrein
Dynamic Asset Allocation Fund, Kathrein SF53, Raiffeisen 334 — Total Return 1, Kathrein Euro Core Government Bond,
Raiffeisen-Inflation-Shield, Raiffeisen 309 — Euro Core Gov. Bonds, C 11, Centropa-Aktien, Raiffeisen 333 — Active
Alpha, Kathrein Opportunities Protect USD 2013, Raiffeisen-Czech-Click Fund, Raiffeisen-CZK-LifeCycle Fund 2040,

Raiffeisen-Global-Fundamental-Rent
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Dodatek k prospektu
fondu Raiffeisen-US-Aktien
pro investory v Ceské republice

Podilové listy znéji na majitele. Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (& 24 rakouského
zakona o spravé a uschové cennych papirQi, Spolk. sh. €. 424/1969). Investofi proto nedostavaji zadné podilové listy ve
fyzické podobé. Podle uvazeni investi¢ni spole¢nosti je vSak vydavani podilovych listd ve fyzické podobé mozné.

V souladu se smlouvou uzavienou mezi Raiffeisenbank, a. s. (,RB*) a klientem ma RB postaveni schovatele (v ramci
obstaravatelské smlouvy uzaviené mezi témito smluvnimi stranami). RB zajiStuje Uschovu podilovych listt svych klientt
prostfednictvim depozitafe (Raiffeisen Bank International Aktiengesellschaft) a vystupuje vié&i depozitafi jako osoba
opravnéna disponovat s uschovanymi cennymi papiry. To tedy znamena, Ze klient neni depozitafi znam, ackoli je
podilnikem.

Klient je vSak opravnén poZzadat v souladu s podminkami dohodnutymi s RB (pfedevSim v souladu s podminkami
upravujicimi Ghradu néklad() o pfevedeni podild, které pro néj RB vramci Gschovy spravuje, do vlastni Uschovy
u depozitafe nebo v jiné bance. V takovém pfipadé vystupuje klient vi¢i depozitafi ¢i jiné bance jako osoba opravnéna
disponovat s cennymi papiry. Spoleénost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. mGze prodejem podilovych listl
v Ceské republice povéfit i dalsi partnery s odpovidajicim opravnénim. V takovém p¥ipadé mohou platit jiné podminky
vyporadani obchoda.

Tento dodatek musi byt pfiloZen k prospektu v p¥ipadé, Ze podilové listy fondu budou nabizeny a prodavany v Ceské
republice.

Prospekt fondu Raiffeisen-US-Aktien Strana 28



DODATECNE INFORMACE PRO INVESTORY
VE SPOLKOVE REPUBLICE N EMECKO

Nabizeni a prodej podilovych listli fondu Raiffeisen-US-Aktien, identifikacni ¢. CP v Némecku:

podily s vyplatnou vynost (pfikazy na pocet podilovych listt): 763714, podily s vyplatou vynosu (pfikazy na ¢astku):
622909, podily s ¢aste¢nou reinvestici vynosa: 763715, podily s reinvestici vynosu (pfikazy na pocet podilovych list():
622788

byly ve Spolkové republice Némecko oznameny Spolkovému Gfadu pro dohled nad finanénimi sluzbami v souladu
s ustanovenimi § 132 némeckého Investiéniho zakona.

Platebni a informa éni misto v N émecku

DZ Bank AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Am Platz der Republik, 60265 Frankfurt nad Mohanem, Némecko

U némeckého vyplatniho a informaéniho mista Ize podavat zZadosti o zpétny odkup podild fondu. Némecké vyplatni a
informacéni misto je opravnéno vyplacet odkupni cenu, pfipadné vynosy a dalSi platby podilnikim na jejich prani
v hotovosti v tuzemské méné.

U némeckého platebniho a informa¢niho mista jsou pfed uzavienim i po uzavieni smlouvy rovnéz k dispozici zdarma
veskeré informace potfebné pro investory, napf.:

- statuty fondu,

- uplny (podrobny) a zjednoduseny prospekt fondu,
- vyrocni a pololetni zpravy a

- informace o prodejnich a odkupnich cenach.

Kromé vySe uvedenych dokumentd je u némeckého platebniho a informaéniho mista k nahlédnuti rovnéz dohoda
o platebnim a prodejnim misté, uzaviena mezi spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H., Am Stadtpark
9, 1030 Viden, Rakousko, a DZ Bank AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Am Platz der Republik, 60265
Frankfurt nad Mohanem, Némecko.

Zverejnovani informaci

Prodejni a odkupni cena podilu a dalSi informace poskytované podilnikim jsou zvefejiiovany v deniku Financial Times
Deutschland.
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Dodatek k prospektu
fondu Raiffeisen-US-Aktien
pro investory v Ma d'arské republice

Podilové listy znéji na majitele. Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24 rakouského
zakona o sprave a uschové cennych papiru, Spolk. sb. €. 424/1969). Podilové listy maji podobu hromadnych
podilovych listin, proto nejsou jednotlivé podilové listy vydavany.

Na zakladé smlouvy mezi Raiffeisen Bank Zrt. nebo nékterym jinym prodejnim mistem (dale jen ,prodejni misto*) a
klientem vystupuje prodejni misto v pozici schovatele (v ramci obstaratelského obchodu mezi obéma smluvnimi
stranami). Toto prodejni misto pak zajiStuje Gschovu podilovych listd svych klienth prostfednictvim depozitafe (Raiffeisen
Bank International Aktiengesellschaft) a vystupuje v¢&i depozitafi jako osoba opravnéna disponovat s uschovanymi
cennymi papiry. To znamena, Ze klienti nejsou depozitafi znami, ackoli jsou podilniky.

Oznameni prodeje podilovych listd v Madarské republice bylo madarskému Gfadu pro dohled nad finanénimi trhy
oznadmeno v souladu s ustanovenim § 288 odst. 1 zakona CXX z roku 2001 o kapitalovém trhu.

Druh a misto poskytovani informaci ma  d'arskym investor Gm, informace o rizikovosti investice:
Nasledujici informace jsou k dispozici v pobo¢kach prodejniho mista, kde mohou byt zarovern vydavany podilové listy
madarskym investorim, resp. od nich zpétné odkupovany:

- Statuty fondu

- Prospekt a zjednoduSeny prospekt

- Vyro¢ni zprava a pololetni zprava, fadné a mimoradné zpravy (pokud jsou vydany)
- Prodejni a odkupni cena (vypocitana hodnota podilového listu) a

- Ostatni podklady k prodeji a brozury.

Pravidelné a mimo fadné informace poskytované ma d’arskym investor am:
Informace pro madarské investory jsou kdispozici na internetovych strankach www.rcm-international.com/hu.
Vypocitana hodnota je zvefejiovana dennég, pololetni zprava kazdé pololeti a vyroéni zprava jednou ro¢né.

Prodejni mista v Ma d'arsku:

1. Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest Akadémiau. 6.)
Seznam pobocek najdete na internetovych strankach www.raiffeisen.hu.

2. Erste Befektetési Zrt. Europe Tower (1138 Budapest , Népfiird 6 u. 24-26.)
Seznam pobocek najdete na internetovych strankach www.erstebroker.hu/hu/erste_private_banking.html,
distribuce prostfednictvim www.hozamplaza.hu.

3. Partner Bank Aktiengesellschaft (Goethestralle 1a, 4020 Linec)
Prodej v Madarsku prostfednictvim obchodnikd s cennymi papiry s fadnou licenci jakozto distribu¢nich
partnerd.

Zpusob vydavani:
verejné

Zdanéni vynos U a Uhrada naklad G z podilovych list G:
PFijmy madarskych investord z fondu mohou podléhat zdanéni podle sidla, trvalého bydlist€, mista pobytu, statni
pfisluSnosti ¢i jinych okolnosti investora v Madarsku i dalSich zemich.
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Pokud jde o madarské dané hrazené z pfijml investora z fondu, odkazujeme na § 65 zakona €. CXVII z roku 1995
o dani z pfijmu fyzickych osob, 8 7 zakona €. LXXXI z roku 1996 o dani z pfijm0 pravnickych osob a dani z dividend a na
smérnice ¢. 2002/80 a 2004/96 madarské danové spravy. Investofi by se méli ohledné zdanéni v Madarsku poradit
s advokatem nebo danovym poradcem pusobicim v Madarsku.

Rozhodné pravo:

Zalozeni investi¢niho fondu popisovaného v tomto prospektu a nakladani s nim a vydavani podilovych listt tohoto fondu
se Fidi predpisy rakouského hmotného prava. Prodej podilovych listd v Madarsku se Fidi platnymi ustanovenimi zakona
€. CXX z roku 2001 o kapitadlovém trhu, zejména pak ustanovenim § 288.
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DOPLNUJICI INFORMACE PRO INVESTORY V LICHTENSTEJINSKEM KNIiZECTVi

Prodej podilovych listd fondu Raiffeisen-US-Aktien v LichtenStejnském knizectvi byl oznamen v souladu se zakonem
o investiénich spolec¢nostech a schvalen lichtenStejnskym Ufadem pro dohled nad finanénim trhem.

Platebni misto v LichtenStejnském knizectvi:

Raiffeisen Bank (Liechtenstein) AG
Austrasse 51
FL-9490 Vaduz

Ve vyplatnim misté jsou investordm rovnéz k dispozici zdarma vesSkeré potfebné informace o fondu v némgciné:
- statuty fondu,

- prospekty,

- vyrocni a pololetni zpravy a

- prodejni a odkupni ceny (Cista hodnota aktiv - NAV).

Zverejnovani informaci

Prodejni a odkupni ceny (¢ista hodnota aktiv, NAV) podilovych listl se zvefejiuji alespori dvakrat mési¢né v deniku
LLiechtensteiner Vaterland“. V tomto deniku jsou zvefejiovany rovnéz zmény v prospektu a statutech fondu.

Mistem pInéni a mistem soudni pfisluSnosti je Vaduz.
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Dodate éné informace pro investory v Italii
Nabyvani podilovych lista

Investofi se sidlem nebo trvalym bydliStém v Italii mohou nakupovat podilové listy formou minimalni jednorazové uhrady
ve vySi 1 000 eur nebo formou splatek (tzv. piani di accumulo, PAC).

PAC spocivaji v pravidelnych vkladech vzdy k patému dni v mésici ve vySi min. 30 eur.

V souvislosti s prodejem podilovych listli fondu zahraniénim investordm muze byt nezbytné uréit vyplatni mista, pfipadné
jiné pravnické osoby, které budou investorim Gé&tovat naklady vzniklé pfi vykonu jejich funkce vyplatniho mista.
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PRILOHA K PROSPEKTU PRO INVESTORY VE SLOVINSKE REPUBLICE

Investiéni spole¢nost: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. (,Raiffeisen KAG"), Schwarzenbergplatz 3,
1010 Viden, Rakousko, zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného Obchodnim soudem ve Vidni pod
registracnim &islem 83517w.

Nazev podilového fondu: Raiffeisen-US-Aktien

Kody ISIN: AT0000764741 (podily s vyplatou vynostl), ATO000764774 (spofeni ve fondu, podily s vyplatou
vynosul), AT0000764758 (podily s ¢aste€nou reinvestici vynost), AT0000764782 (sporeni ve
fondu, podily s ¢aste¢nou reinvestici vynosu), AT0000764766 (podily s reinvestici vynos()

Nazev a adresa platebniho a prodejniho mista ve Slovinské republice, kde je mozné provadét hotovostni Uhradu
a pfijimat odkupni cenu podil(l v hotovosti a prostfednictvim kterého probihaji dalsi platby podilnikim investiéniho

fondu (,platebni zprostfedkovatel):

SIDLO:

RAIFFEISEN BANKA d.d.
ZagrebSka cesta 76,
2000 Maribor

Tel.: 02 229 31 00

Fax: 02 252 47 72

RAIFFEISEN NALOZBENI CENTER
ZagrebSka cesta 76,

2000 Maribor

Tel.: 02 229 32 96

Fax: 02 252 55 18

Poslovalnica Celje (pobocka Celje)
PreSernova ulica 23,

3000 Celje

Tel.: 03 425 88 68

Fax: 0342588 71

Poslovalnica Celje Il (pobocka Celje II)
Kidri¢eva ulica 24,

3000 Celje

Tel.: 03 425 86 57

Fax: 03 425 86 59

Poslovalnica Koper (pobocka Koper)
Cesta Zore Perello Godina 2,

6000 Koper

Tel.: 05 662 16 80

Fax: 05 662 16 87

Poslovalnica Kranj (poboc¢ka Kranj)
Nazorjeva ulica 3,

4000 Kranj

Tel.: 04 280 70 12

Fax: 04 280 70 25

Poslovalnica Ljubljana |
(pobocka Lublan I)
Pogacarjev trg 2,

1000 Lublar

Tel.: 01 23498 12

Fax: 01 234 98 19

Poslovalnica Ljubljana Il
(pobocka Lublan I1)
Linhartova cesta 9,
1000 Lublarn

Tel.: 01 230 13 07

Fax: 01 433 94 62

Finanéni center Tivoli
Tivolska cesta 30,
1000 Lublarn

Tel.: 01 47 57 860
Fax: 01 47 57 840

Poslovalnica Maribor | (pobo&ka Maribor 1)
Slom3kov trg 18,

2000 Maribor

Tel.: 02 229 31 00

Fax: 02 252 35 02

Poslovalnica Maribor Il (pobocka Maribor 11)
Na poljanah 18

2000 Maribor

Tel.: 02 421 28 83

Fax: 02 421 28 85

Poslovalnica Ptuj (poboc¢ka Ptuj)
Potréeva cesta 4a,

2250 Ptuj

Tel.: 02 748 01 20

Fax: 02 748 01 33

Poslovalnica Murska Sobota
(pobocka Murska Sobota)
Slomskova ulica 1,

9000 Murska Sobota

Tel.: 02 530 00 20

Fax: 02 530 00 23

Poslovalnica Nova Gorica
(pobocka Nova Gorica)
Delpinova ulica 20,

5000 Nova Gorica

Tel.: 053357512

Fax: 05 302 66 58

Poslovalnica Novo mesto
(pobocka Novo mesto)
PreSernov trg 1,

8000 Novo mesto

Tel.: 07 37198 70

Fax: 07 332 40 44

Poslovalnica Sostanj (pobogka Sostanj)
Cesta Lole Ribarja 2,

3325 Sostan;

Tel.: 03 898 68 90

Fax: 03 898 68 86
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Popis povinnosti a pravomoci mezi platebnim a prodej nim mistem ve Slovinské republice a depozitd fem
ve vztahu ke investi €ni spole €nosti:

Podilnici:

Podilové listy znéji na majitele. Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24
rakouského zakona o spravé a uschové cennych papird, Spolk. sb. €. 424/1969). Investofi proto nedostavaji
Zadné podilové listy ve fyzické podobé. Podle uvazeni investi¢ni spolec¢nosti je vSak vydavani podilovych listt ve
fyzické podobé mozné.

Vedeni rejstiiku podilniku:

Podle smlouvy mezi bankou Raiffeisen Banka d. d. (RB) a investorem ma Raiffeisen banka d. d. postaveni
schovatele. Raiffeisen banka d. d. zajiStuje Uschovu podilovych listd svych klientd prostfednictvim Raiffeisen
Bank International Aktiengesellschaft, ktera plni roli depozitafe. Pro své klienty vede rejstfik podilnik(. To tedy
znamena, Ze klient nevi, kdo je depozita¥, i kdyz je podilnikem.

Pravni disledky pfipadného zruSeni smlouvy mezi platebnim a prodejnim mistem ve Slovinské republice a
investi¢ni spole¢nosti pro podilniky:

Dojde-li ke zruSeni smlouvy mezi platebnim a prodejnim mistem ve Slovinské republice a investi¢ni spole¢nosti,
je investiéni spole¢nost povinna chranit prava vSech investort investicniho fondu. Kapitalova investi¢ni
spole¢nost v takovém pfipadé prebira veSkeré transakce provadéné platebnim a prodejnim mistem, resp. je
povinna navazat obchodni spojeni s novym platebnim a prodejnim mistem ve Slovinské republice a poskytnout
investorum neprodlené a pfiméfenym zpusobem veskeré dullezité informace.
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Vydavani a zp étny odkup podil @ ve Slovinské republice

VeSkeré pfikazy k vydani a zpétnému odkupu podilu doru¢ené do 11:30 hodin budou provedeny s hodnotou
podilu nasledujiciho pracovniho dne (D+1). Bude-li pfikaz udélen po 11:30, budou veSkeré pfikazy k vydani a
zpétnému odkupu provedeny s hodnotou podilu druhého néasledujiciho pracovniho dne (D+2).

Uvedené Casy se tykaji okamziku pfipsani finanénich prostfedkl na ucet Raiffeisen banky d. d., resp. okamzZiku,
kdy Raiffeisen banka d. d. potvrdi pfikaz k pfevodu nebo vyplaté otiskem razitka a podpisem. Pfesny Cas
potvrzeni pfikazu vyplyva ze samotného dokumentu, v praxi to vSak znamena, Ze je shodny s okamzikem, kdy
investor osobné odevzdal a podepsal pfikaz k pfevodu nebo prodeji v nékterém z opravnénych platebnich a
prodejnich mist.

Castky ve méné podilniki (tj. ve slovinskych tolarech) budou poukazovany na udet u Raiffeisen banka d. d.:
01000 — 0002400057, referencni €islo 00 293070.

Transakce souvisejici s vydavanim podilovych listd budou ztétovavany vyhradné v eurech.

PFi zpétném odkupu podilovych listl fondu budou penézni prostfedky poukazany v den Uhrady na transakéni Gcet
klienta.

Informace pro investory

Hodnota podilu bude zvefejiiovana denné v deniku Finance a na internetové strance Raiffeisen banka d. d.
(www.raiffeisen.si). Prospekt, statut fondu, zjednoduSeny prospekt a posledni vyro¢ni, resp. nasledujici pololetni
zprava podilového fondu jsou investorim k dispozici v platebnim a prodejnim misté a také na internetovych
strankach Raiffeisen banky d. d. (www.raiffeisen.si). Informace o zménach v prospektu, ve zjednoduSeném
prospektu, ve vyro¢ni nebo v pololetni zpravé jsou zverejiiovany v deniku Finance.

V deniku Finance budou rovnéZz zvefejfiovany informace tykajici se pravné dllezitych obchodnich udalosti
souvisejicich s obchodni €innosti investiéni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, véetné informaci o zménach ve
statutech fondu, mozném prevodu spravy investi¢niho fondu nebo zahdjeni likvidace investi¢niho fondu, a to
ihned poté, jakmile tyto informace investi¢ni spolec¢nost ziska.

Informovani investor 1 o jejich podilech

O kazdém vydani, resp. zpétném odkupu dostanou investofi potvrzeni. Raiffeisen banka d. d. vystavi toto
potvrzeni nejpozdéji do 4 bankovnich pracovnich dni po ziskani, resp. zpétném odkupu podilovych listG.
Investorlm bude jednou roéné, pravdépodobné zacatkem kalendainiho roku, zasilan vypis z Uétu s uvedenim
hodnoty jejich podilu.

Stru éné informace o zdan éni investor G ve Slovinské republice
a) Zdanéni fyzickych osob

Podle slovinského zakona o dani z pfijmd (ZDOH-2, Ufedni véstnik Slovinské republiky, str. 117/06) jsou podilové
listy investi¢nich fondd povazovany za kapitél.

Za zdanitelny vynos z kapitalu je povazovano i proplaceni investiéniho kup6nu investiéniho fondu. Vymérovaci
zaklad pro dan z vynosu se uréuje podle rozdilu mezi hodnotou kapitalu pfi prodeji a jeho pofizovaci hodnotou.

Z dané z vynosu se pocita dan z pfijmU podle sazby dané 20 %. Plati se z vyméfovaciho zakladu a je
povaZovana za kone¢né zdanéni.
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Sazba dané z pfijmu z vynosu z kapitalu klesa vzdy po péti letech drzby kapitalu a €ini max.:
1. po péti letech drzby kapitalu: 15 %,

2. po deseti letech drzby kapitalu: 10 %,

3. po patnacti letech drzby kapitalu: 5 %,

4. po dvaceti a vice letech drzby kapitalu: 0 %.

b) Zdanéni pravnickych osob

Podle slovinského zakona o danich z pFijmé pravnickych osob (ZDDPO-2, Ufedni véstnik Slovinské republiky,
€. 117/06) je platcem dané (i podle zahrani¢niho prava) pravnickd osoba, ktera ma sidlo nebo misto skute¢né
spravy ve Slovinské republice. Pravnickd osoba, ktera je platcem dané ve Slovinské republice, je povinna
odvadét dan z pfijm0 ze vSech vynosu, které pochazeji ze Slovinské republiky nebo ze zahranici.

Dosazeny dafiové uznatelny zisk je zdafiovan sazbou 20 %.
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