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Pololetni zprava za obdobi
od 1. zari 2010 do 28. unora 2011

Raiffeisen x

Raiffeisen — Americky akciovy fond investuje do tituldl fundamentalné atraktivné hodnocenych americkych a kanad-

skych firem obchodovanych na americké burze. Ve srovnani s globalnim investovanim do akcii je riziko investic

z dlivodu Uzkého zaméreni na americky prostor a ménového omezeni na americky dolar vy$si. Vedle vyvoje kurzu

akcii je vyvoj celkové hodnoty fondu vyrazné ovliviiovan také sménnym kurzem.

Obecné udaje fondu

Transe Datum vydani
ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (A) 15.11.1999
ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynost (T) 15.11.1999
ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (V) 6.12.1999
ISIN podilovych listl s vyplatou vynost(i pro spofeni ve fondu (A) 15.11.1999
ISIN podilovych listl s ¢astecnou reinvestici vynost pro spofeni ve fondu (T) 15.11.1999

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitaf:

Investicni spole¢nost:

Vedeni fondu:
Auditor:

EUR
1.9.-31.8.
15.11.

Shoda se smérnicemi EU

ISIN
AT0000764741
AT0000764758
AT0000764766
AT0000764774
AT0000764782

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona

o investi¢nich fondech)

Cilovy fond (max. s 10% subfond()

Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w
INVESTEC Asset Management
KPMG Austria GmbH

1 Raiffeisen Bank International AG pievzala dne 10. fijna 2010 formou univerzalniho nastupnictvi agendu komerénich zakaznikl véetné funkce depozitare od Raiffeisen

Zentralbank Osterreich AG.

Pololetni zprava: 1.9.2010 — 28.2.2011
Raiffeisen-US-Aktien



Raiffeisen x
Capital Management
Zvlastni informace

Zména depozitare: do 9.10.2010: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$Si nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoétech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vylougit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypodita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosu a poétu podi-
1G. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pfislusnych nastrojli
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlstatkl na bankovnich Uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zasadné stano-
vuje na zékladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatell dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Vazeni podilnici!
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Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni zpravu Raiffeisen —

Amerického akciového fondu za obdobi od 1. zari 2010 do 28. Unora 2011.

Udaje o fondu v EUR

Majetek fondu

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosu (A)
Prodejni cena / podil (A)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (T)
Prodejni cena / podil (T)

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (V)

Prodejni cena / podil (V)

Pocet podili v obéhu

Pocet podilti v obéhu k 31.8.2010

Prodej

Zpétny odkup

Pocget podil(l v obéhu

Pocet podili v obéhu k 28.2.2011 celkem

Pololetni zprava: 1.9.2010 — 28.2.2011
Raiffeisen-US-Aktien

31.8.2010
139 000 405,65

A

718 847,627
22 141,938
-45 451,106
695 538,459

65,48
68,10
67,72
70,43
67,76
70,47

T
1267 652,220
449 061,629
-209 969,767
1 506 744,082

28.2.2011

181 369 065,95
76,57

79,63

79,93

83,13

79,98

83,18

\"

89 674,197

19 575,538
-13 329,739
95 919,996

2 298 202,537
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Zprava o investicni politice fondu

Fond uplatiuje strategii bottom-up, coz znamena, Ze akciové tituly jsou vybirany na zakladé individualniho posuzo-
vani podnikovych specifik. Vysledkem aktivniho fizeni je Siroce diverzifikované portfolio, které se z hlediska zastou-
peni jednotlivych titull a subsektord mize viceméné vyrazné lisit od srovnavaciho indexu MSCI US. Proces investo-
vani je zalozen na zpétné identifikovatelném a disciplinovaném postupu, pfic¢emz veskeré tituly podléhaji tydenni fil-
traci podle 4 hledisek. Pomoci téchto 4 faktor( jsou vybirany atraktivné hodnocené, kvalitni podniky, pficemz navic
zde hraje roli i technicka slozka a trend revize ziskl. Timto zplisobem vybrané tituly jsou podrobeny dal$i fundamen-
talni analyze, ktera stanovi i kvalitativni méfitka. RozloZeni podle trzni kapitalizace investovanych tituli ma zpravidla
Siroky zabér a je rovnéz procesnim vystupem. Tento systém vybéru akcii pfinasel v dlouhodobg;si historii vy8Si vyno-
sy vlci srovnavacimu indexu.

Po rychlém vystfidani averze a ochoty k riskovani dochazelo v priibé&hu roku 2010 k vyraznéj$i normalizaci trhu a
zejména od 3. Ctvrtleti téZil model &ty faktorl z pozitivnich revizi zisk( a momenta. Na pfiznivém vyvoji se nadpr-
mérné podilely tituly cyklickych odvétvi ekonomiky — napf. cyklické spotrebni zbozi, energie, zakladni suroviny a
pramyslové tituly. Podprlimérny pfinos pro vyvoj hodnoty pak vykazaly defenzivnéjsi sektory jako oblast zdravotnictvi
a telekomunikaci. Tituly, do nichZ fond investoval, obecné profitovaly z piekvapivé vysokych ziskil a i nadale trvale
pfiznivych prognéz ziskd. Ve srovnani s benchmarkem byl fond méné zainvestovan v bankach, nemovitostech a
farmaceutickych firmach, zatimco investice do strojli, polovodi¢li a zboZi pro domacnost prevazovaly.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskute¢niovany zapuljcky cennych papird.
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry Hodnota kurzu %

Akcie denominované v:
uUsD 178 979 883,48 98,68

Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 2415700,48 1,33
Zavazky u bank v cizi méné -9 415,28 0,00
Vklady u bank celkem 2 406 285,20 1,33

Casové rozliseni

Urokové naroky (z cennych papirii a vkladil na Gétech) 1912,47 0,00
Dividendové naroky 206 116,66 0,11
Casové rozliseni celkem 208 029,13 0,11

Ostatni zuétovaci polozky

Ruzné poplatky -225 131,86 -0,12

Majetek fondu 181 369 065,95 100,00

Pololetni zprava: 1.9.2010 — 28.2.2011
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Seznam majetku fondu v EUR
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Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pripadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirll odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
28.2.2011 PRIRUSTKY UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI VEUR FONDU V %

AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US00508X2036 ACTUANT A 83 270 75 414 1378 28,000000 1 695 988,36 0,94
CH0121032772  ALLIED WORLD ASS. 18 789 19 100 311 61,220000 836 706,73 0,46
US0214411003 ALTERA CORP. 67 906 27 879 1123 42,630000 2105715,79 1,16
US0220951033 ALTRIA GRP INC. 153173 27 181 2534 24,940000 2778 784,96 1,53
US03073E1055 AMERISOURCEBERGEN 73 891 31631 850 37,390000 2 009 663,20 1,11
US0378331005 APPLE INC. 24 590 18 850 115 348,160000 6227 499,11 3,43
US04621X1081 ASSURANT INC. 46 810 8 306 774 40,640000 1383 784,98 0,76
BMGO0585R1060 ASSURED GUARANTY 104 754 62 902 1733 14,550000 1108 689,36 0,61
US0538071038 AVNET INC. 63136 11204 1044 34,490000 1 583 968,46 0,87
US0605051046 BANK AMERICA 124 252 13 902 74 690 14,200000 1283 417,64 0,71
US0857891057 BERRY PETROLEUM A 59 753 10 603 989 51,310000 2230170,16 1,23
US06846N1046 BILL BARRETT CORP. 51301 9103 849 39,170000 1461 691,34 0,81
US09062X1037 BIOGEN IDEC INC. 55 387 55 986 599 67,780000 2730 773,49 1,51
US09247X1019 BLACKROCK CL. A 11 301 5122 124 203,920000 1676 304,72 0,92
US1113201073 BROADCOM CORP. A 65143 66 221 1078 42,110000 1995 396,78 1,10
US1491231015 CATERPILLAR INC. 33658 5973 557  102,000000 2 497 265,68 1,38
US1248572026 CBS CORP.(NEW) B 124 415 22078 2058 23,540000 213037214 1,17
US1567001060 CENTURYLINK INC. 82 004 47 801 1357 40,440000 2412 250,78 1,33
1L0010824113  CHECK POINT SOFTW. TECHS 46 521 8255 770 50,290000 170179385 0,94
US1667641005 CHEVRON CORP. 89 401 15 865 1479  102,100000 6 639 637,83 3,66
US18683K1016 CLIFFS NATURAL RES 24 848 4409 411 95,230000 1721240,25 0,95
US1897541041  COACH INC. 55 905 20512 11324 54,530000 2217 493,84 1,22
US1941621039 COLGATE-PALMOLIVE 25 051 4 446 414 78,120000 1 423 520,00 0,78
US2435371073 DECKERS OUTDOOR 19 549 4779 7825 88,300000 1255 629,53 0,69
US2600031080 DOVER CORP. 31464 5583 521 64,060000 1466 145,73 0,81
US2686481027 EMC CORP. (MASS.) 197 074 77 990 3260 26,900000 3 856 185,20 213
US29266R1086 ENERGIZER HLDGS 35416 35416 68,460000 1763 651,11 0,97
US30231G1022 EXXON MOBIL CORP. 35793 6351 34618 85,340000 2221912,80 1,23
US3167731005 FIFTH THIRD BANCORP 141118 25042 2335 14,600000 1 498 689,07 0,83
US34354P1057 FLOWSERVE CORP. 13 050 2316 216  125,300000 1189 427,17 0,66
US3498821004 FOSSIL INC. 27 648 6 341 8677 77,870000 1 566 066,38 0,86
US3695501086 GENL DYNAMICS CORP. 32273 11103 426 75,940000 1782732,58 0,98
US3696041033 GENL EL. CO. 250 435 44 440 4143 20,820000 3792 730,82 2,09
US38259P5089 GOOGLE INC. A 4993 4993 610,040000 2215 624,46 1,22
US4165151048 HARTFORD FINL SVCS GRP 95 260 36 850 1175 29,420000 2038 588,25 1,12
US4234521015 HELMERICH & PAYNE 47 077 8354 779 64,780000 221832919 1,22
KYG4412G1010 HERBALIFE LTD. 38 367 6 800 11 300 78,200000 218243273 1,20
US4282361033 HEWLETT-PACKARD 113 461 20135 1877 42,650000 3519 993,93 1,94
US45167R1041 IDEX CORP. 49771 8832 823 41,070000 1 486 884,87 0,82
US4592001014  INTL BUS. MACH. 15 263 2709 253  162,280000 1801 694,59 0,99
US4612021034  INTUIT INC. 40 057 7108 663 52,400000 1526 813,46 0,84
US47102X1054 JANUS CAPITAL GRP 136 121 136 121 13,550000 1341 654,52 0,74
US4781601046  JOHNSON & JOHNSON 23 892 17 057 73822 59,640000 1 036 493,09 0,57
US46625H1005 JPMORGAN CHASE 162 067 49704 2681 46,680000 5503 027,87 3,03
US50540R4092 LAB. CORP. AMER. 29 412 5219 487 89,680000 1918 652,96 1,06
US5128071082 LAM RESEARCH CORP. 49128 8717 813 55,350000 1977 984,94 1,09
US53219L1098  LIFEPOINT HOSPITALS 48 349 20772 555 37,430000 1316 387,03 073
US5341871094 LINCOLN NATL 71082 28 298 860 31,580000 1 632 856,56 0,90
CA5592224011  MAGNA INTL INC. 37 268 24622 2735 50,320000 1364 121,30 0,75
US57636Q1040 MASTERCARD INC. A 8739 1551 145  246,710000 1568 284,19 0,87
US5949181045 MICROSOFT 284 549 63 639 4707 26,550000 5 495 381,67 3,03
US55354G1004 MSCI INC. A 33 000 5856 546 36,100000 866 557,56 0,48
US6311031081 NASDAQ OMX GROUP 80 951 82 290 1339 28,410000 1672 899,01 0,92
US67018T1051 NU SKIN ENTERPRISES A 79619 14129 1317 31,930000 1849 234,17 1,02
US6745991058 OCCIDENTAL PET. 58 338 10 352 965  103,100000 4 375084,78 2,41
US68389X1054 ORACLE CORP. 205 394 69 906 3398 32,950000 4922 882,20 2,71
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
28.2.2011 PRIRUSTKY UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI VEUR FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US7034811015 PATTERS.-UTI 87 440 88 887 1447 27,590000 1754 842,41 0,97
BMG7127P1005 PLATINUM UNDERW. 54 002 26 730 548 41,550000 1632 139,01 0,90
US7401891053 PRECISION CASTPARTS CORP. 14 884 2641 246 142,230000 1 539 880,94 0,85
US7415034039 PRICELINE.COM 6362 1129 105  460,030000 2 128 904,06 1,17
US7427181091 PROCTER & GAMBLE 60 094 10 663 36 310 62,840000 2 746 904,50 1,52
US7445731067 PUBL. SVC.ENTER. 75 402 13 380 1247 32,420000 1778 165,37 0,98
US7475251036  QUALCOMM INC. 84 181 85574 1393 59,020000 3614 011,73 1,99
US7766961061 ROPER INDS INC. 28 578 5071 473 83,210000 172975114 0,95
US7793821007 ROWAN CIES 62373 63 405 1032 42,450000 1925 974,80 1,06
US8101861065 SCOTTS MIRAC.GRO A 46 409 46 409 55,000000 1 856 697,58 1,02
US8326964058 SMUCKER -J.M.- 27 521 4884 455 68,510000 137149570 0,76
US8354951027 SONOCO PROD. CO. 66 110 26 108 1094 35,970000 1729752,10 0,95
US8816242098 TEVA PHARMACEUT. ADR 45 425 24 485 751 50,460000 1667 318,06 0,92
US89417E1091 TRAVELERS COS INC. 41698 11739 690 59,600000 1 807 747,44 1,00
US89674K1034 TRIQUINT SEMIC. INC. 196 131 199 376 3245 14,960000 2134 293,33 1,18
US8998961044 TUPPERW.BRAND.CORP. 36 310 12739 474 54,000000 1426 252,05 0,79
US9113631090 UNITED RENTALS INC. 32756 32756 32,190000 766 987,19 0,42
US91529Y1064 UNUM GROUP 70 999 27 604 873 26,600000 1373757,70 0,76
US9130171096  UTD TECHN. 45 840 11704 687 83,370000 2779 909,66 1,53
US9182041080 V.F. CORP. 22273 3952 368 95,980000 1555 019,12 0,86
US9203551042 VALSPAR CORP. 76 815 28 856 1271 38,200000 2134 448,45 1,18
US92343V1044 VERIZON COMM. INC. 60 491 60 491 35,970000 1582732,33 0,87
US9311421039 WAL-MART STRS 60 858 16 191 31897 51,750000 2290 890,34 1,26
US9343904028 WARNACO GRP A 23011 4084 381 57,980000 970 487,57 0,54
US95082P1057 WESCO INTL INC. 45077 45077 56,680000 1 858 493,81 1,03
US9663871021  WHITING PETROLEUM 44 048 47 956 22 388 65,420000 2 096 104,86 1,16
US98310W1080 WYNDHAM WORLDWIDE 53 021 9 409 877 31,360000 1209 484,31 0,67
US98389B1008 XCEL ENERGY 75 446 13 388 1248 23,820000 1307 236,75 0,72
US9841211033 XEROX CORP. 51125 95179 197 210 10,720000 398 661,57 0,22
US98956P1021  ZIMMER HOLDINGS 38 457 6825 636 62,000000 1734 376,43 0,96
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 178 979 883,48 98,68
VKLADY U BANK
VKLADY V EURECH EUR  2415700,48
ZAVAZKY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU
usD EUR 941528 EUR 2 406 285,20 1,33
CASOVE ROZLISENI
UROKOVE NAROKY EUR 1912,47
DIVIDENDOVE NAROKY EUR 206 116,66 EUR 208 029,13 0,11
OSTATNi ZUCTOVACI POLOZKY
RUZNE POPLATKY EUR -225 131,86 -0,12
MAJETEK FONDU CELKEM EUR 181 369 065,95 100,00
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU EUR 76,57
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU EUR 79,93
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYS$I EUR 79,98
POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 695 538,459
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 1 506 744,082
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU KS 95 919,996
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DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZiCH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 25.2.2011:
MENA JEDNOTKA KURZ
AMERICKY DOLAR 1EUR =1,374750 USD

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
BMG0219G2032 ALLIED WORLD HLDGS 2734 19 100
US00206R1023 AT + T INC. 67 184 127 842
US04743P1084 ATHEROS COMMUNIC. 23 090
US0533321024 AUTOZONE INC. 2093 11988
US0758871091 BECTON, DICKINSON 6 094 34 906
US1567081096 CEPHALON INC. 17 403 40623
US1713401024 CHURCH + DWIGHT CO. 17 934 39789
US17275R1023 CISCO SYSTEMS 51451 200 967
US1729671016  CITIGROUP INC. 400 597
US24522P1030 DEL MONTE FOODS 15521 88 915
US2605431038 DOW CHEM. 7735 44 307
US2616081038 DRESSER-RAND GROUP 29 641
US2924752098 EMULEX CORP. 73100
US3647601083 GAP INC. 64 691
US42822Q1004 HEWITT ASSOCIAT. A 23769
US4523081093  ILL. TOOL WKS 7718 44217
US4581401001  INTEL CORP. 186 330
US45068B1098 ITT EDUC. SERVICES 1994 11420
BMG5876H1051 MARVELL TECH. GRP 60 429
US5801351017 MCDONALDS CORP. 8382 48 015
US58933Y1055 MERCK CO. 28 456
US7134481081 PEPSICO INC. 12514 71682
US7551115071 RAYTHEON CO. 28755
US7587501039 REGAL-BELOIT CORP. 1415 19 520
US7591EP1005 REGIONS FINL (NEW) 184 283
US8718291078 SYSCO CORP. 4648 64 121
US8825081040 TEXAS INSTR. 57 835
US8936411003 TRANSDIGM GROUP 22016
US9581021055 WESTN DIGITAL 39 280
US9884981013  YUM BRANDS 9391 53791

Spole¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych
investiénich spoleénosti (VOIG).

Videnfi, 12. dubna 2011
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