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Pololetni zprava za obdobi
od 1. ledna 2010 do 30. ¢ervna 2010

Fond vychazi z bohaté diverzifikovaného portfolia zahrnujiciho akciové i dluhopisové trhy napfi¢ véemi regiony, mé-

nami i rizikovymi tfidami a participuje tak na globalnich trendech kapitalového trhu. Vy3si pfidané hodnoty je dosaho-

vano celou fadou aktivnich rozhodovacich postupli managementu v subfondech i fondu fondd. Kromé toho hraje da-

lezitou roli rozloZeni rizika na derivatové nastroje, ¢imz Ize portfolio pruzné prizplisobovat aktualnimu trznimu pro-

stfedi. Fond nenabizi explicitni kapitalovou garanci, jeho cilem je vS§ak béhem slabsich fazi trhu omezit pfipadné

ztraty ke konci kalendarniho roku maximalné cca na 3 procenta.

Obecné udaje fondu

Transe Datum vydani ISIN
ISIN podilovych listl s ¢astecnou reinvestici vynost (T) 3.1.2006  AT0000501150
ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (V) 3.1.2006 AT0000500897
ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynosl pro spoieni ve fondu (T) 3.1.2006 ATOO00A05568

Charakteristika fondu

Ména fondu:
Ugetni rok:
Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investi¢ni spole¢nost:

Vedeni fondu:
Auditor:

Zvlastni informace

max. poplatek za spravu subfondu:
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EUR

1.1.-31.12.

15.3.

Shoda se smérnicemi EU

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech)

Fond fond( (min. 66% subfond()

Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
KPMG Austria GmbH

2,00% (kromé pfipadného poplatku v zavislosti na hospodareni)
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Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$Si nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vylougit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypodita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosu a poétu podi-
1G. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, prislusnych nastrojli
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlstatkl na bankovnich Uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zasadné stano-
vuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatell dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Vazeni podilnici!

Spole¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni zpravu
Raiffeisen — A.R. — Globalniho balancovaného fondu za obdobi od 1. ledna 2010 do 30. ¢ervna 2010.

Udaje o fondu v EUR

31.12.2009
Majetek fondu 14 767 547,30
Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynosu (T) 94,35
Prodejni cena / podil (T) 97,18
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (V) 95,86
Prodejni cena / podil (V) 98,74
Pocet podilii v obéhu
A
Pocet podilG v obéhu k 31.12.2009 36 883,494
Prodej 1271,498
Zpétny odkup -4231,018
Pocget podilll v obéhu 33 923,974

Pocet podili v obéhu k 30.6.2010 celkem
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30.6.2010
13705 817,70
94,20

97,03

96,13

99,01

\'

117 741,738
3 491,370

- 11 908,231
109 324,877
143 248,851
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Zprava o investicni politice fondu

Po prelomu roku se kurzy az do poloviny ledna vydaly zpo€atku severnim smérem. Tomuto vyvoji pak ustédrila poli-
¢ek vyrazna korekce. V dal$i fazi rostoucich kurzd, ktera konéi v poloviné dubna, si nékteré trhy sahly opét na nova
roéni maxima. Trhy poté opét vstoupily do faze citelné korekce, kterou nastartovala problematika zadluzeni Recka a
obavy z nové recese. Akcie si na konci vykazovaného obdobi stoji stejné jako suroviny pod urovni hodnot ze za¢atku
roku.

V pfipadé dluhopist je situace znacné odli§na. Zatimco némecké spolkové dluhopisy piinesly nejleps$i hodnoty, statni
dluhopisy nejvice zasazené dluhovou krizi na hodnoté vyrazné ztratily. Rovnéz korporatni dluhopisy a dluhopisy roz-
vojovych resp. vychodoevropskych zemi ziskaly na hodnoté&, ovSem i tak notné zaostaly za vyvojem némeckych stat-
nich dluhopist.

Trh s velkymi vykyvy a rychle se ménicimi kurzy tak jako v 1. pololeti je pro koncepci zajisténi pouzivanou ve fondu
velmi nepfiznivym prostiedim stejné jako extrémné nizké uroky. BEéhem kratkych rdstd bylo riziko zvy$ovano, aby se
pfi nasledné korekci opét snizilo. Trhy byly bez dlouhodobéjsiho pievazujiciho trendu — at smérem nahoru nebo dolll
— a proto bylo obtizné vyuzivat pfednosti zajistovani.

Stejné tak se v tomto trznim prostfedi nedafilo vétsiné alfa strategii vyuzivanych ve fondu; jedna se o strategie, které
maji pfinést zisky nezavisle na pohybu trhu. Ty pfinesly misto ocekavanych ziskll vétSinou ztraty.

Diky vyvazenému strategickému rozlozeni rizik (ve vztahu k jednotlivym tfidam aktiv) se fondu ve sledovaném obdo-
bi podafilo i v tomto velmi pochmurném prostredi (volatilni vyvoj trhu a mimoradné nizké uroky) dosahnout mirné po-
zitivnich vysledka.
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry

Hodnota kurzu

%

Investi¢ni certifikaty denominované v:

EUR 12 858 220,61 93,82
Derivaty

Ocenéni finan¢nich terminovych kontrakt( -2051,89 - 0,02
Ocenéni devizovych terminovych obchodl - 31 553,36 -0,23
Derivaty celkem -33605,25 -0,25
Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 913 592,47 6,67
Zavazky u bank v cizi méné -23329,05 -0,17
Vklady u bank celkem 890 263,42 6,50
Casové rozliseni

Pomérné aroky (z vkladl u bank) 1179,35 0,01
Prijaté aroky - 355,84 0,00
Pohledavka ro¢ni provize 555,58 0,00
Casové rozliseni celkem 1 379,09 0,01
Ostatni zuétovaci polozky

RUzné poplatky -10 440,17 -0,08
Majetek fondu 13 705 817,70 100,00
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Seznam majetku fondu v EUR
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Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pfipadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyznac¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papiri odkazuje na béZici splatnost.

ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
30.6.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZIiCH
IEOOBT1HLBR59  ABS.INS-UK EQ.MKT N. BA EO 580 661 580 661 0 1,1587 672 811,90 491
LU0261074156 ASHMORE-LOCAL CUR. EO | 3205 3543 7192 94,6300 303 289,15 2,21
LU0411704413 BL.STR.-B.E.AAR.STR. A2 EO 4770 4770 0 102,9800 491 214,60 3,59
LU0269770029  FORTIS L-COMMO.WLD IH EO 2410 89 1497 93,9500 226 419,50 1,65
IECOB3VHWQO03 GLG VI-GLG PUR.AL.IIl CEO 6101 6101 0 105,4200 643 167,42 4,69
LU0273792142  JPM INV-HIGHB.STA A AC. EO 3345 3345 0 106,9800 357 848,10 2,61
LU0129415286  JPM-GL.CONV. (EUR) NA JMENO C 19 959 10 351 11 551 11,8900 237 312,51 1,73
LU0209988657 LO F.-CONVERTIBLE BD IC 17 886 22 577 24 098 13,2080 236 238,29 1,72
AT0000811773  RAIFFEISEN 305 — NON-EURO EQUITIES (T) 13 463 19 836 41289 53,7600 723 770,88 528
ATOO00AOALQ3 RAIFFEISEN 307 — SHORT TERM INVESTMENTS (T) 7624 0 0 102,9000 784 509,60 573
AT0000789284  RAIFFEISEN 308 — EURO-EQUITIES (T) 4666 3016 13771 81,8900 382 098,74 2,79
ATOO00AOBASO RAIFFEISEN 312 (T) 74 122 48 10 317,2500 763 476,50 5,57
AT0000613989  RAIFFEISEN 314 — EURO INFLATION LINKED (T) 6342 9167 16 641 121,4800 770 426,16 5,62
ATO000A00GJ3  RAIFFEISEN 322 — EURO ALPHA DURATION (T) 24135 47725 23 835 107,9100 2604 407,85 19,00
ATO000AOGYX9 RAIFFEISEN 372 - GTAA PLUS (T) 9527 9527 0 87,7600 836 089,52 6,10
ATOO00AOBQEO RAIFFEISEN 902 - TREASURY ZERO II (T) 2242 3136 894 114,0200 255 632,84 1,87
LU0400063383 RAIFFEISEN ALT. STRAT. O.N. 13 892 0 450 99,3300 1379 892,36 10,07
AT0000796412  RAIFFEISEN-EMERGINGMARKETS-AKTIEN (T) 772 872 1926 217,9700 168 272,84 1,23
AT0000636741 RAIFFEISEN-EMERGINGMARKETS-RENT (R) (T) 1070 1383 2624 149,6100 160 082,70 1,17
AT0000712526  RAIFFEISEN-EURO-CORPORATES (T) 4957 7 084 13012 142,4600 706 174,22 515
AT0000740659  RAIFFEISEN-OSTEUROPA-RENT (R) (T) 841 1019 2070 184,4600 155 084,93 1,13
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 12 858 220,61 93,82
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V EURECH SE ZAJISTOVACIM UCELEM
DJ EURX E-STXX50 FUTURE K 17.9.2010 EUREX -5 2 663,0000 600,00 0,00
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY ZA UCELEM ZAJISTENi DENOMINOVANE V JAPONSKYCH JENECH
TOKYO STOCK PRICE INDEX FUTURE K 9.9.2010 TSE -1 860,0000 -928,43 -0,01
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V AMERICKYCH DOLARECH NESLOUZICi K ZAJISTOVACIM UCELUM
DJ UBS COMMODITY FUTURES K 23.9.2010 EUREX 10 127,6000 -2 463,46 -0,02
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V EURECH NESLOUZICi K ZAJISTOVACIM UCELUM
EURO BUND FUTURE K 8.9.2010 EUREX 1 129,2000 740,00 0,01
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM ' EUR -2 051,89 -0,02
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY
POHLEDAVKY/ZAVAZKY
OTEVRENE POZICE
PRODEJ
CHF -140 000 EUR -6 608,70 -0,05
JPY -11 000 000 EUR -8 796,62 -0,06
usD -120 000 EUR 727,11 0,01
NAKUP
AUD 150 000 EUR -292,62 0,00
NOK 802 000 EUR -1191,86 -0,01
NZD 180 000 EUR 884,98 0,01
SEK 920 000 EUR 762,64 0,01
1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
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OZNACENiI CENNEHO PAPIRU STAV MENA HODNOTA PODIL

30.6.2010 KURZU  NA MAJETKU
V EUR FONDU V %

UZAVRENE POZICE

PRODEJ

CHF -140 000 EUR 2 250,09 0,02

JPY -9 400 000 EUR -4 166,89 -0,03

NAKUP

AUD 90 000 EUR -4 689,12 -0,03

NOK 830 000 EUR -4 802,08 -0,04

NZD 140 000 EUR -4 825,67 -0,04

SEK 1200 000 EUR 649,60 0,00

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY CELKEM ' EUR -31 553,36 -0,23

VKLADY U BANK

VKLADY V EURECH EUR 913 592,47

VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU EUR 5043,38

ZAVAZKY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

AUD EUR 1502,85

CAD EUR 589,82

CHF EUR -1575,67

HKD EUR 9 948,06

JPY EUR -35,62

usD EUR -38 801,87 EUR 890 263,42 6,50

CASOVE ROZLISENi

POMERNE UROKY EUR 1179,35

PRIJATE UROKY EUR -355,84

POHLEDAVKA ROCNi PROVIZE EUR 555,58 EUR 1379,09 0,01

OSTATNi ZUCTOVACi POLOZKY

RUZNE POPLATKY EUR -10 440,17 -0,08

MAJETEK FONDU EUR 13 705 817,70 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU EUR 94,20

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 96,13

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 33 923,974

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU KS 109 324,877

DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZiICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 29.6.2010:

MENA JEDNOTKA KURZ

AUSTRALSKY DOLAR 1EUR = 1,42700 AUD

KANADSKY DOLAR 1EUR = 1,27960 CAD

SVYCARSKY FRANK 1EUR = 1,32045 CHF

BRITSKA LIBRA 1EUR =  0,80880 GBP

HONGKONGSKY DOLAR 1EUR = 9,47980 HKD

JAPONSKY JEN 1EUR = 107,70835 JPY

SVEDSKA KORUNA 1EUR = 951215 SEK

AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,21780 USD

VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA

EUREX EUROPEAN EXCHANGE

TSE TOKYO STOCK EXCHANGE

1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
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NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU .
NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZIiCH
AT0000811815  RAIFFEISEN 301 — EURO GOV. BONDS (T) 32 866 32 866
ATO000AO7YN3 RAIFFEISEN 336 - GTAA OVERLAY (1) (T) 553 13289
ATOO00AOBBT6 RAIFFEISEN 341 (T) 0 12 446

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych
investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 12. srpna 2010

)

Ra'if;gisen Kapitalanlage-G/e%ellscha m. b. H.
f A ray

i

X o

—

f

NMN—u

Mag. Gerhard Aigner

-

. MAtfias Bater

{

/

!

Pololetni zprava: 1.1.2010 — 30.6.2010 10
Raiffeisen — A.R. = Globalni balancovany fond



