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Pololetni zprava za obdobi
od 1. unora 2009 do 31. cervence 2009

Fond investuje nejméné 2/3 majetku fondu do dluhopist, vydanych stfedoevropskymi nebo vychodoevropskymi emi-

tenty (vCetné ruskych a tureckych) a/nebo do dluhopisli kotovanych v pfislu§nych narodnich ménach. Fond je fizen

aktivné se zohlednénim celého spektra splatnosti. Pfikupovani supranacionalnich emitentd a podnikovych dluhopist

je mozné. Vyznamnymi potencialnimi riziky jsou Grokové zmény, kolisani mén, rizika emitentu, riziko likvidity a jina

trzni rizika.

Fond je vhodny pfedevsim pro investory, ktefi chtéji profitovat z politického a hospodarského vyvoje ve Vychodni a

Stredni Evropé; jako alternativa pfimého investovani pak dale nabizi vyhody diverzifikace mezi dluhopisy.

Obecné udaje fondu

Transe Datum vydani ISIN

ISIN podilovych listl s vyplatou vynosti (A) 3.5.2000 AT0000740642
ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynost (T) 3.5.2000 AT0000740659
ISIN podilovych listl s reinvestici vynosl v pIné vysi

(zahrani¢ni transe) (V) 15.5.2000 AT0000740667
ISIN podilovych listl s vyplatou vynos(i pro spofeni ve fondu (A) 3.5.2000 AT0000740675
ISIN podilovych listli s ¢astecnou reinvestici vynost

pro spofeni ve fondu (T) 3.5.2000 AT0000740683

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Datum rozdéleni:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:

Cilova skupina:
Depozitar:

Investi¢ni spole¢nost:

Vedeni fondu:
Auditor:
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EUR

1.2.-31.1.

15.4.

Shoda se smérnicemi EU

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi€nich fondech)

Cilovy fond (max. s 10% subfond()

Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
KPMG Austria GmbH
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Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré udaje a informace Udaje byly sestaveny o ovéreny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za
aktualnost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spoleh-
livé. Pouzity software pocita s pfesnosti na patnact desetinnych mist, nikoli na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi
dalSich vypoctech provadénym s vykazanymi vysledky nelze vyloucit odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynost a poctu podi-

It. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypoéte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pfislusnych nastrojl
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlistatkll na bankovnich Uétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zasadné stano-
vuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatel(i dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni zpravu Raiffeisen —

Vychodoevropského dluhopisového fondu za obdobi od 1. inora 2009 do 31. ¢ervence 2009.

Udaje o fondu v EUR

Majetek fondu

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (A)

Prodejni cena / podil (A)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosa (T)

Prodejni cena / podil (T)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (V)

Prodejni cena / podil (V)

Rozdéleni / podil (A)
Vyplata / podil (T)
Reinvestice / podil (T)
Reinvestice / podil (V)

Pocet podili v obéhu

Pocet podilt v obéhu k 31.1.2009

Prodej

Zpétny odkup

Podget podil(l v obéhu

Pocet podili v obéhu k 31.7.2009 celkem

Pololetni zprava: 1.2.2009 — 31.7.2009
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85 072 672,56

A
194 543,618
409 038,104
- 25610,767

31.1.2009
105,22
108,38
157,55
162,28
178,33
183,68

T

272 704,922

410 551,885

- 68 520,912

614 735,895

577 970,955

31.7.2009

204 342 109,96
108,80

112,06

169,74

174,83

194,76

200,60

15.4.2009
5,75
2,19
5,80
9,00

\'

121 329,877
119 953,171

- 50 763,582
190 519,466
1383 226,316



Vyvoj fondu v poslednich 5 uc¢etnich letech v EUR
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Vypocet hodnotového vyvoje se provadi za prfedpokladu reinvestice rozdélenych resp. vyplacenych ¢astek v piné

vysi ve vypocitané hodnoté ke dni rozdéleni resp. vyplaty. Podle zakona o dohledu nad cennymi papiry z roku 2007

neni dovoleno uvadét udaje o meziroénim vyvoji. Dékujeme za pochopeni.

Podily s vyplatou vynosu 31.1.2005 31.1.2006 31.1.2007 31.1.2008 31.1.2009
Majetek fondu celkem 100 562 746,85 180 508 869,40 140 455 149,83 160 611 950,94 85072 672,56
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynost 117,79 121,79 116,47 120,35 105,22
Rozdéleni 9,20 6,20 5,25 6,35 5,75
Zména hodnoty v % 23,49 12,00 0,92 8,05 -7,84
Podily s vyplatou vynosu 31.7.2009
Majetek fondu celkem 204 342 109,96
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynost 108,80
Rozdéleni -
Zména hodnoty v % 9,21
Podily s reinvestici vynost 31.1.2005 31.1.2006 31.1.2007 31.1.2008 31.1.2009
Majetek fondu celkem 100 562 746,85 180 508 869,40 140 455 149,83 160 611 950,94 85072 672,56
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 147,92 162,68 162,07 173,19 157,55
Castka pouzita k reinvestici

vynost 3,81 12,73 5,72 9,70 5,80
Vyplata podle § 13 (3) zakona

olF 2,71 2,03 1,85 2,31 2,19
Zména hodnoty v % 23,49 12,00 0,92 8,05 -7,84
Podily s reinvestici vynosu 31.7.2009

Majetek fondu celkem
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynost

Castka pouzita k reinvestici
vynosU

Vyplata podle § 13 (3) zakona
olF

Zména hodnoty v %

Pololetni zprava: 1.2.2009 — 31.7.2009
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204 342 109,96

169,74

9,21



Podily s reinvestici vynosi
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v plné vysi 31.1.2005 31.1.2006 31.1.2007 31.1.2008 31.1.2009
Maijetek fondu celkem 100 562 746,85 180 508 869,40 140 455 149,83 160 611 950,94 85 072 672,56
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 158,42 177,43 179,07 193,49 178,33
Castka pouzita k tplné

reinvestici 7,05 16,02 6,33 13,40 9,00
Zména hodnoty v % 23,49 12,00 0,92 8,05 -7,84
Podily s reinvestici vynosi

v plné vysi 31.7.2009

Majetek fondu celkem
Majetek pfipadajici na podil
s vyplatou vynost

Castka pouzita k tplné
reinvestici

Zména hodnoty v %

204 342 109,96

194,76

9,21

Upozoriiujeme na to, Ze vynosy mohou v disledku ménovych vykyvl rlst nebo klesat. Vykonnost fondu stanovi

Raiffeisen KAG podle metody OeKB a vychazi pfitom z udaji vedenych depozitaiem (pfi pozastaveni vyplaty pro-

dejni ceny s pfihlédnutim k pfipadnym, indikativnhim hodnotam). Vydaje spojené s vydavanim a zpétnym odkupem

podilovych listll se nezohlediiuji. Z vykonnosti fondu v minulosti nelze odvozovat mozny vyvoj vykonnosti investi¢niho

fondu v budoucnu. Vyvoj hodnoty investi¢niho fondu v procentech (bez vydajl) se zohledné&nim veskerych rozdéleni

a vyplat.
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Zprava z kapitalovych trhu

Rendity nejlikvidnéjsich evropskych statnich dluhopist, které se po¢atkem roku odpoutaly ode dna a ruku v ruce se
spolu s poklesem akciovych trhi dostaly pod tlak, zaznamenaly v Eervenci opé&t mirné zotaveni. Pfesto nedosahly
drivéjsi urovné i kdyz akciovy trh zaznamenal nova maxima. Dlvodem mUzZe byt vysoka likvidita (tendr ECB: 442 mi-
liard za 1%) na kratkém konci Urokové kfivky, nebot jejim momentalné velmi vyraznym rlistem by mélo byt omezeno
Lupside® riziko v segmentu kapitalového trhu. Stejné tak je na Ustupu i uték k likvidité, ktery se projevil vyraznym roz-
kolisanim rendit statnich dluhopis(i v ramci ¢lenskych stat(i Evropské unie a roz§ifenim pfirazek vici némeckému
dluhopisovému benchmarku. Pfirazky spadly na méné nez polovinu, prémie rakouského statniho dluhopisu je nece-
lych 50 bazickych bodl (oproti pocate¢nim 165). Jak se dalo na zakladé ekonomickych piedstihovych ukazatell oce-
kavat, doslo v poslednich zvefejnénych realnych hospodarskych udajich k vyraznému zlepseni.

Podobny obraz je typicky i pro rendity americkych statnich dluhopistl. Ty dosahly na zakladé snizeni klicové Grokové
sazby o vice nez 4% a oznameni o ,nekonvenénich* opatfenich Federalni ustfedni banky koncem roku 2008 minima
2%. Pravé za Atlantikem udajné dospéla recese v €ervenci ke konci, prestoze ukazatele jesté dlouho neindikovaly
ekonomicky rlist. Federalni Ustfedni banka mezitim oznamila nutnost opustit pro rok 2010 svoji cestu volné mone-
tarni politiky. Vynosy americkych ,treasuries opét pokracovaly, podobné jako v Evropé, po korekci necelych 70 ba-
zickych bodU, ve svém rlistovém trendu, nebot jak se zda, proces ekonomického oZiveni postupuje v USA opét
rychleji nez v Evropé.

Platebni neschopnost banky Lehman Brothers vyvolala v zafi na finan¢nich trzich Sokovou vinu. Spready dluhopist
jak u finanénich tak u nefinanénich titull explodovaly. V listopadu uplynulého roku odstartoval primarni trh opét svoji
¢innost. V leto$nim roce bylo jiz emitovano takika 200 miliard EUR v nefinan¢nich podnikovych eurovych dluhopi-
sech, coz trhu dodalo opét likviditu. Od poloviny bfezna se miizeme tésit z vyrazného vyvoje spreadl na promptnich
trzich s dluhopisy. Mezitim se jak index Non-Financial Investment Grade tak High Yield pohybuji vyrazné pod maxi-
malnimi hodnotami. Jsou ve zvy$ené mife opoustény Sokové a depresivni scénare, které staly jesté pocatkem roku
v popiedi. Mezitim se swapova rozpéti korporatnich dluhopist pfibliZila rovnim velmi odpovidajicim spise aktualni
recesi a nikoliv jiz systémovému kolapsu. Cervenec ve sledovaném obdobi pfinesl znovu vyrazné pozitivni impulz.

Od doby svého minima nasledkem spekulaci o rozpadu eurozény posililo euro v bieznu 2009 viéi dolaru z plivod-
nich 1,23 na 1,43. Na tomto zhodnoceni nemohl nic zménit ani ECB avizovany nakup covered bondi na primarnim a
sekundarnim trhu s cilem dal$iho posileni likvidity. Od té doby mGzeme pozorovat jak volatilni vyvoj EUR/USD do
strany, tak riskantni investice. Podobné reakce podminéné nechuti k podstupovani rizik zname i v pfipadé Svycar-
ského franku. Divergence v Uvérové politice ECB vici SNB, ktera svoji ménu cilené devalvovala snizovanim urok(
(az 0,5%), devizovymi intervencemi (14 miliard EUR) a oznamenimi o nakupu dluhopisti, byly pocatkem roku 2009
rozhodujici pro vzestup sménného kurzu EUR/CHF. Na zakladé verejného odmitnuti vysoké volatility Svycarskymi
strazci mény se od té doby ménovy par drzi v rozmezi od 1,50 do 1,54 a nepodléha vyraznym vykyvim; v neposledni
fadé diky devizovym intervencim Svycarské centralni banky v pfipadé poklesu pod ji explicitné nedeklarovanou hra-
nici 1,50 Svycarského franku za euro.

Pololetni zprava: 1.2.2009 — 31.7.2009 8
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Zprava o investi¢ni politice fondu

Poté, co se vychodoevropské trhy do konce Unora dostaly v diisledku obav pramenicich z moznosti financovani defi-
citu vykonové bilance a vlivu krize na vychodoevropské dcefiné spole€nosti evropskych bank opét pod znacny tlak,
byl dal$i vyvoj ve sledovaném obdobi charakterizovan pfechodem ke stabilité a vymanénim se z rekordnich Cerve-
nych &isel. To bylo umoznéno diky podpofe formou riznych balicki MMF, navy$enim pomoci EU a ¢aste¢né koordi-
novanych verbalnich intervenci centralnich bank zemi Stfedni a Vychodni Evropy. Diky vyraznému zlepSeni deficitu
vykonové bilance v regionu se ménam do konce sledovaného obdobi podafilo vyznamné posilit. Rovnéz rusky rubl
posilil poté, co do konce Unora postupné kontrolované oslaboval; podnét k tomu zavdal rist ceny ropy.

Také lokalni dluhopisové trhy v Turecku, Madarsku a Rusku mély ve sledovaném obdobi velmi dobrou vykonnost, a
to diky sniZeni urokovych sazeb centralni bankou a lep$i likviditou na trhu. Pouze vykonnost €eského trhu skongila
v disledku mirné rostoucich spreadil vii¢i eurozoné v zapornych ¢islech.

Fond ve sledovaném obdobi vydélal na vy§$im zastoupeni lokalnich trhii oproti eurozoné a na selektivnim pristupu
pfi nakupovani podnikovych dluhopisti. Dodate¢nych vynosu se podafilo dosahnout také diky duracéni pozici v Pol-
sku, ktera byla nejprve zkracena a v dubnu zachovana del$i nez u benchmarku.

Presto byla pozice fondu ve sledovaném obdobi pfili§ defenzivni; redukce pozice v Turecku a rlizna taktickd ménova
zajisténi méla v celkovém vysledku negativni dopad na relativni vykonnost. Stejné tak vysledek duracni overlay stra-
tegie v eurech véetné nizsi strategické vahy Ruska a Rumunska vici Polsku nebyl priznivy.

Ke konci sledovaného obdobi bylo investi¢ni portfolio roz§ifeno o eurobondy vychodoevropskych emitentli a zvy$en
podil tureckého trhu. Sou€asné byl vyznamné zredukovan podil polského a ¢eského trhu a opustény slovenské

pozice.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskutechovany zapljéky cennych papird.

Pololetni zprava: 1.2.2009 — 31.7.2009 9
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry

Hodnota kurzu
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%

Strukturované produkty v:

usb 456 817,78 0,22
Dluhopisy denominované v:

PLN 66 658 807,51 32,62
HUF 35 363 845,17 17,31
TRY 22 898 582,12 11,21
EUR 21 330 623,31 10,44
uUsb 18 315 605,21 8,96
CzZK 14 137 477,61 6,92
RUB 8 846 661,05 4,33
RON 2 295 306,29 1,12
UAH 476 273,39 0,23
Dluhopisy celkem 190 323 181,66 93,14
Cenné papiry celkem 190 779 999,44 93,36
Derivaty

Ocenéni financnich terminovych kontraktt -2627217 -0,01
Ocenéni devizovych terminovych obchodl - 163 901,76 -0,08
Derivaty celkem -190 173,93 -0,09
Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 8 127 676,73 3,98
Zavazky u bank v cizi méné - 271 863,74 -0,14
Vklady u bank celkem 7 855 812,99 3,84
Casové rozliseni

Pomérné Uroky (z cennych papir a vkladu na uctech) 5 949 335,60 2,91
Prijaté aroky - 2283,82 0,00
Casové rozliseni celkem 5947 051,78 2,91
Ostatni zuétovaci polozky

R0zné poplatky - 50 580,32 - 0,02
Majetek fondu 204 342 109,96 100,00
Pololetni zprava: 1.2.2009 — 31.7.2009 10
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Seznam majetku fondu v EUR
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ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU STAV NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.7.2009 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
STRUKTUROVANE PRODUKTY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
XS0214240482  3,7500 SRBSKO A CERNA HORA 05-24 730 000 730 000 0 88,0000 456 817,78 0,22
DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
XS0138748164  0,0000 COMMERZBANK S. 407 01-16 1,000 000 0 0 72,8590 28 478,90 0,02
XS0162727878  0,0000 EIB EUR. INV.BK ZO 03-28 21 000 000 13 000 000 6 000 000 43,4200 356 409,40 0,17
XS0305573957  2,3000 TELEFONICA EM. FRN 07-10 60 000 000 36 000 000 10 000 000 97,2500 2280 766,90 1,12
CZ0001001242  2,5500 CZECH REP. 45 05-10 5 800 000 4800 000 20 300 000 100,2500 227 275,39 0,11
CZ0001001754  3,2500 CZECH REP. S. 48 06-09 2 150 000 0 3000 000 100,0000 84 038,54 0,04
€Z0001001887  3,5500 CZECH REP. 50 07-12 20 200 000 29 200 000 18 500 000 100,1610 790 842,61 0,39
CZ0001000814  3,7000 CESKO 03-13 9 000 000 27 800 000 21 000 000 99,9000 351 437,45 0,17
AT0000492996  3,7200 ATRIUM EUROP.REAL E. 05-15 24 000 000 16 000 000 4000 000 63,5000 595 696,44 0,29
CZ0001001317  3,7500 CZECH REP. 46 05-20 11 100 000 12 500 000 29 500 000 84,5490 366 835,62 0,18
CZ0001001143  3,8000 CZECH REP. 05-15 18 300 000 19 800 000 1,500 000 99,5510 712 093,07 0,35
XS0219645222  3,8700 KBC IFIMA 05-16 27 500 000 16 500 000 9 000 000 82,6000 887 876,95 0,44
CZ0001001903  4,0000 CZECH REP. 51 07-17 42 000 000 41 400 000 20 700 000 94,6000 1553 032,23 0,76
CZ0001002158  4,1000 CZECH REP. 54 08-11 3000 000 3 000 000 0 102,2500 119 901,50 0,06
CZ0001001796  4,2000 CZECH REP. 49 06-36 15 550 000 11 450 000 0 78,1000 474 702,44 0,23
CZ0003501520  4,3000 CEZ AS 07-10 11 000 000 7 000 000 6 000 000 100,7500 433 189,36 0,21
CZ0001000822  4,6000 CESKO 03-18 16 350 000 9 800 000 5 800 000 96,9500 619 591,73 0,30
CZ0003501397  4,6000 SPRAVA ZEL.DOPR.CES. 04-11 13 900 000 9 000 000 2 000 000 103,0000 559 618,50 0,27
XS0305574682  4,6230 TELEFONICA EM. 07-14 54 000 000 34000 000 4000 000 101,6000 2144 507,20 1,05
CZ0001002059  4,8500 CZECH REP. SER. 53 07-57 14 500 000 8 500 000 0 86,5500 490 540,78 0,24
CZ0001500086  6,8500 MESTO PRAHA 01-11 8000 000 0 0 106,8700 334 184,14 0,16
CZ0000000062  6,9500 BV FINANCE PRAHA 00-10 14 000 000 8 500 000 0 103,7900 567 967,64 0,28
CZ0001000749  6,9500 CESKO S. 34 01-16 3 500 000 3 500 000 0 115,8500 158 490,82 0,08
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
XS0212170939  3,7500 LITVA 05-16 980 000 980 000 0 76,3500 748 230,00 0,37
XS0212993678  3,8750 HUNGARY 05-20 50 000 50 000 0 77,7500 38 875,00 0,02
XS0231264275  3,8750 MOL 05-15 710 000 710 000 0 68,8450 488 799,51 0,24
XS0210314299  4,2000 POLSKO 05-20 1 570 000 1 570 000 0 87,8300 1378 931,00 0,67
XS0161667315  4,5000 MADARSKO 03-13 720 000 720 000 0 97,5000 702 000,00 0,34
XS0163880502  4,5000 LITVA 03-13 100 000 100 000 0 90,0300 90 030,00 0,04
XS0235372140  4,5000 EESTI ENERGIA 05-20 428 000 428 000 0 62,2440 266 404,32 0,13
XS0195792717  4,6250 TPSA EUROFIN.FRANCE 04-11 190 000 190 000 0 102,4530 194 660,70 0,10
XS0223369322  4,7500 TURKEY 05-12 750 000 750 000 0 100,7500 755 625,00 0,37
XS0327304001  4,8500 LITVA 07-18 950 000 950 000 0 75,5100 717 345,00 0,35
XS0232329879  4,9500 UKRAINE REGS 05-15 2 400 000 2 400 000 0 64,5000 1 548 000,00 0,76
XS0245387450  5,0000 TURKEY 06-16 650 000 650 000 0 97,3500 632 775,00 0,31
XS0268320800  5,2700 ORSZAGOS TAK. KER BK 06-16 800 000 800 000 0 63,1600 505 280,32 0,25
DE0006101652  5,5000 POLSKO 01-11 50 000 50 000 0 104,5900 52 295,00 0,03
XS0144238002  5,5000 POLSKO 02-12 100 000 100 000 0 105,1000 105 100,00 0,05
XS0201333761  5,5000 TURKEY 04-09 250 000 250 000 0 100,0000 250 000,00 0,12
XS0212694920  5,5000 TURKEY 05-17 650 000 650 000 0 96,9500 630 175,00 0,31
XS0309688918  5,5000 ZAGREBACKI HOLDING 07-17 1100 000 1100 000 0 65,0000 715 000,00 0,35
XS0253533318  5,6250 SC PAREX 06-11 260 000 260 000 0 67,0000 174 200,00 0,09
XS0171638330  5,7500 RUMUNSKO 03-10 100 000 100 000 0 101,1250 101 125,00 0,05
XS0364137272 57500 ORSZAGOS TAK. KER BK 08-11 450 000 450 000 0 95,0000 427 500,00 0,21
XS0369470397 57500 HUNGARY 08-18 1490 000 1 490 000 0 93,7500 1396 875,00 0,68
XS0147459803  5,8750 LITVA 02-12 350 000 350 000 0 100,1000 350 350,00 0,17
XS0220790934  5,8750 GAZ CAPITAL REG.S 05-15 130 000 130 000 0 92,7750 120 607,50 0,06
XS0285127329  5,8750 TURKEY 07-19 450 000 450 000 0 96,8500 435 825,00 0,21
XS0410961014  5,8750 POLSKO MTN 09-14 1410 000 1680 000 270 000 105,7700 1491 357,00 0,73
XS0269267000  6,2500 TURANALEM FIN. MTN 06-11 1240 000 1240 000 0 20,0000 248 000,00 0,12
XS0202356167  6,4500 DRESD.BK. LOAN PART. 04-11 150 000 150 000 0 102,0000 153 000,00 0,08
XS0371163600  6,5000 RUMUNSKO 08-18 700 000 700 000 0 96,5000 675 500,00 0,33
XS0431967230  6,5000 CHORVATSKO 09-15 800 000 800 000 0 100,0000 800 000,00 0,39
XS0126121507  6,7500 CHORVATSKO 01-11 100 000 100 000 0 102,9200 102 920,00 0,05
XS0441511200  6,7500 HUNGARY 09-14 420 000 420 000 0 102,7140 431 398,80 0,21
XS0286431100  6,8750 KAZKOMM.INTL MTN 07-17 500 000 500 000 0 56,0000 280 000,00 0,14
XS0275181096  7,0000 AGROKOR D.D. 06-11 200 000 200 000 0 84,0000 168 000,00 0,08
XS0325446903  7,0200 MARIBOR FIN. FRN 07-UND. 400 000 400 000 0 55,0000 220 000,00 0,11
XS0145624432  7,5000 BULHARSKO REGS 02-13 200 000 200 000 0 105,9500 211 900,00 0,10
XS0224445576  8,0000 CENTRAL EU. DISTR. 05-12 380 000 380 000 0 94,0000 285 760,00 0,14
XS0372322460  8,2500 VTB CAPITAL MTN 08-11 150 000 150 000 0 102,5650 153 847,50 0,08
XS0435153068  9,3750 LITVA MTN 09-14 490 000 490 000 0 105,3550 516 239,50 0,25
XS0263392358  9,5000 TROY CAPITAL 06-11 400 000 400 000 0 57,0000 228 000,00 0,11
DLUHOPISY DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH
HU0000402318  5,5000 HUNGARY 16/C 05-16 1091 250 000 936 250 000 0 84,2800 3448 270,63 1,69
HU0000402193  5,5000 MADARSKO 03-14 1502 000 000 1430 000 000 520 000 000 88,7050 4995 403,71 2,45
HU0000402334  6,0000 HUNGARY 06-11 501 000 000 501 000 000 0 94,9600 1783 737,70 0,87
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.7.2009  PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
DLUHOPISY DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH
HU0000402417 6,0000 HUNGARY 12/C 07-12 755 000 000 685 000 000 495 000 000 92,7650 2625 933,11 1,29
HU0000402433 6,5000 HUNGARY 19/A 08-19 640 000 000 690 000 000 50 000 000 85,4760 2 051 052,25 1,00
HU0000402037 6,7500 MADARSKO S. 17/A 01-17 108 000 000 98 000 000 125 000 000 88,4660 358 222,37 0,18
HU0000402045 6,7500 MADARSKO S. 13/D 02-13 30 000 000 30 000 000 0 94,3560 106 131,26 0,05
HU0000402292 6,7500 HUNGARY 05-10 1951000000 1981000000 1279000 000 98,0500 7172 283,15 3,51
HU0000402375 6,7500 HUNGARY S. 17/B 06-17 1255350000 1426 250 000 960 000 000 89,1950 4198 149,46 2,05
XS0213356735 7,1500 EB NTS DIP S. 284 05-11 900 000 000 520 000 000 0 91,5000 3087 565,38 1,51
HU0000402367 7,2500 HUNGARY 12/B 06-12 545 000 000 90 000 000 230 000 000 96,5480 1972 842,17 0,97
HU0000402235 7,5000 MADARSKO 04-20/A 1 020 000 000 685 000 000 330 000 000 93,2000 3 564 253,98 1,74
DLUHOPISY DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
PL0O000104659 4,7500 POLSKO 06-12 47 850 000 37 200 000 21 200 000 99,5200 11 460 553,77 5,61
PL0O000102836 5,0000 POLSKO SER. 1013 02-13 49 150 000 37 150 000 7 000 000 98,9500 11704 493,22 573
PLO000104543 52500 POLSKO 06-17 33 350 000 39 950 000 24 800 000 96,2000 7721189,37 3,78
PLO000105037 52500 POLSKO 07-13 20 000 000 20 000 000 0 100,3500 4830 150,54 2,36
PLO000102646 57500 POLSKO 02-22 38 960 000 28 710 000 7 800 000 96,1500 9015 327,97 4.41
PL0O000101937 6,0000 POLSKO S. 1110 00-10 50 650 000 69 800 000 51 800 000 102,0000 12 433 486,16 6,09
PL0O000103602 6,2500 POLSKO 04-15 32 250 000 31 280 000 18 400 000 103,5500 8 036 984,22 3,93
XS0123968645 10,6250 SVETOVA BANKA 01-11 1 435 000 1100 000 4600 000 108,6400 37519319 0,18
XS0123972753 11,0000 BANK AUSTRIA 01-11 4300 000 4300 000 0 104,5000 1081 429,07 0,53
DLUHOPISY DENOMINOVANE V NOVYCH RUMUNSKYCH LEI
RO0710DBNO17 6,0000 RUMUNSKO 07-10 4100 000 2 000 000 0 94,0640 916 226,01 0,45
ROBCRODBCO11  7,2500 ROM.COMM. BANK 06-09 3400 000 3050 000 0 97,3600 786 420,38 0,38
XS0277799648 7,7500 BRD -GR.SOC.GEN. 06-11 2 695 000 1 470 000 0 92,5660 592 659,90 0,29
DLUHOPISY DENOMINOVANE V RUSKYCH RUBLECH
RU0001707572 6,0000 RUSSIAN FED. 02-12 126 550 000 129 050 000 2500 000 85,1800 2431 929,84 1,19
RUOOOAOGMSX0 6,1000 RUSSIAN FED. 06-11 36 200 000 40 200 000 4000 000 92,7500 757 484,49 0,37
RUOOOAOJPLJ1 6,1000 RUSSIAN FED. 08-13 2 000 000 2 000 000 0 81,4662 36 758,56 0,02
RUOOOAOJPVH4 6,2000 RUSSIAN FED. 08-11 59 000 000 64 000 000 5000 000 89,7600 1194 775,13 0,58
RUOOOAOJNZ11 7,1000 OAO LUKOIL-HOLDING 06-11 48 300 000 40 000 000 700 000 89,2400 972 429,10 0,48
RUOOOAOGKMS53 7,3500 A.P.1.ZHIL.KREDIT. 05-12 38 000 000 12 000 000 0 86,0000 737 281,44 0,36
RUOOOAODY3C6 7,4000 RUSSIAN FED. 05-10 37 150 000 15 250 000 0 99,3000 832 260,58 0,41
RUOOOAODY8K8 8,0000 RUSSIAN FED. FRN 05-16 24 000 000 30 000 000 6 000 000 78,3200 424 067,68 0,21
RUOOOAODOG29 8,5000 RUSSIAN FED. 05-21 30 000 000 30 000 000 0 70,0002 473 774,62 0,23
XS0288664617 9,1250 SIBACADEMFIN. 07-10 46 000 000 34 600 000 0 95,0000 985 899,61 0,48
EUROOBLIGACE DENOMINOVANE VE SLOVENSKYCH KORUNACH
XS0238162530 4,0500 KBC IFIMA 05-20 52 000 000 28 000 000 0 84,3770 1456 417,71 0,71
XS0246643687 4,2000 RABOBK NEDERLD 06-26 35 000 000 20 000 000 0 93,1560 1082 274,45 0,53
DLUHOPISY DENOMINOVANE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH
TRT140410T16 0,0000 TURKEY ZO 08-10 910 000 510 000 2 550 000 93,8820 410 625,17 0,20
TRT230610T13 0,0000 TURKEY ZO 08-10 3250 000 2 050 000 1000 000 92,2060 1440 337,89 0,71
TRT150212T15 10,0000 TURKEY 07-12 2 350 000 1500 000 0 87,4599 1199 220,80 0,59
TRT190111T13 14,0000 TURKEY 06-11 16 910 000 12 950 000 3300 000 104,8000 8517 786,16 417
TRT260912T15 14,0000 TURKEY 07-12 7 050 000 7 050 000 0 106,1600 3597 260,34 1,76
TRT100210T12 15,0000 TURKEY 05-10 250 000 250 000 700 000 102,9500 123 705,27 0,06
TRT070312T14 16,0000 TURKEY 07-12 11 750 000 6 250 000 900 000 110,7000 6251 832,45 3,06
TRT280813T13 16,0000 TURKEY 08-13 2500 000 2 500 000 0 113,0000 1357 814,04 0,66
DLUHOPISY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US445545AC05 4,7500 HUNGARY 05-15 870 000 870 000 0 91,6000 566 698,67 0,28
US731011AP73 5,0000 POLSKO 05-15 950 000 950 000 0 99,5500 672 515,56 0,33
US731011AN26 52500 POLSKO 03-14 1160 000 1160 000 0 101,8000 839 736,89 0,41
US731011AR30 6,3750 POLSKO 09-19 160 000 160 000 0 104,0580 118 394,88 0,06
XS0372475292 6,4680 SB CAPITAL SBERBK 08-13 450 000 450 000 0 98,2500 314 400,00 0,15
XS0276053112 6,5800 UKRAINE 06-16 450 000 450 000 0 70,5000 225 600,00 0,11
US900123BA75 6,7500 TURKEY 07-18 1050 000 1050 000 0 101,0000 754 133,33 0,37
US900123AY60 6,8750 TURKEY 06-36 2 000 000 2 000 000 0 95,5000 1358 222,22 0,66
XS0187564801 6,8750 UKRAINE REGS 04-11 1300 000 1300 000 0 89,0000 822 755,56 0,40
US900123AX87 7,0000 TURKEY 05-20 300 000 300 000 0 101,7500 217 066,67 0,11
XS0366599800 7,1250 RSHB CAPITAL REG.S 08-14 350 000 350 000 0 98,0000 243 911,11 0,12
US900123AV22 7,2500 TURKEY 04-15 480 000 480 000 0 106,5000 363 520,00 0,18
US900123AW05 7,3750 TURKEY 05-25 920 000 920 000 0 102,6250 671 395,56 0,33
US900123BE97 7,5000 TURKEY 09-17 1200 000 1200 000 0 106,0000 904 533,33 0,44
XS0114288789 7,5000 RUS. FED. FRN. 00-30 6 050 000 6 050 000 0 100,2500 4140 458,67 2,02
XS0357503043 7,5000 GRUZIE 08-13 550 000 550 000 0 87,0000 340 266,67 0,17
XS0201281192 7,7500 DRESD.BK. 04-09 300 000 300 000 0 94,0000 200 533,33 0,10
X$0233620235 8,0000 CSFB INTERN. 05-15 500 000 500 000 0 50,0000 177 777,78 0,09
XS0145623624 8,2500 BULHARSKO REG.S 02-15 690 000 690 000 0 107,0000 525 013,33 0,26
US900123AU49 9,0000 TURKEY 04-11 1 580 000 1 580 000 0 108,8750 1223 271,11 0,60
XS0372158054 9,0000 TRANSRCREDIT FIN. 08-11 400 000 400 000 0 100,2790 285 238,04 0,14
XS0433568101 9,0000 RSHB CAPITAL REGS 09-14 200 000 200 000 0 106,0000 150 755,56 0,07
XS0373641009 9,1250 KAZMUNAIGAZ FIN.SUB 08-18 850 000 850 000 0 91,5000 553 066,67 0,27
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV _NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.7.2009  PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS/NOM.  VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %

DLUHOPISY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH

XS0376189857 9,7500 STEEL CAP. SEVERSTAL 08-13 550 000 550 000 0 88,2370 345 104,71 0,17

XS0089375249 11,0000 RUS. FED. 98-18 550 000 550 000 0  140,0000 547 555,56 0,27

XS0441261921 11,7500 KAZMUNAIGAZ FIN.SUB 09-15 230 000 230 000 0  103,5000 169 280,00 0,08

XS0088543193 12,7500 RUS. FED. 98-28 1530 000 1530 000 0 1456250 1 584 400,00 0,77

CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA UREDNICH CI JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 190 303 726,05 93,13

DLUHOPISY DENOMINOVANE V UKRAJINSKYCH HRIVNACH

UA4000024970 10,0000 RAIFF.BK AVAL FRN 07-12 6 250 000 3800 000 250000 85,8900 476 273,39 0,23

CENNE PAPIRY NEOBCHODOVANE NA UREDNICH €I JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 476 273,39 0,23

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 190 779 999,44 93,36

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V EURECH SE ZAJISTOVACIM UCELEM

EURO BUND FUTURE K 8.9.2009 EUREX -20 120,8200 8 395,60 0,01

EURO BOBL FUTURE K 8.9.2009 EUREX -19 115,4900 6 310,00 0,00

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V AMERICKYCH DOLARECH NESLOUZICi K ZAJISTOVACIM UCELUM

CBT 10-YR TREASURY NOTES FUT. K 21.9.2009 CBT 70 116,1875 -40 977,77 0,02

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM ’ EUR -26 272,17 -0,01

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY

POHLEDAVKY/ZAVAZKY

OTEVRENE POZICE

PRODEJ

RON -4 060 000 EUR -2 878,94 0,00

usD -35 890 000 EUR -246 678,30 0,12

NAKUP

CZK 25 500 000 EUR -12 143,64 -0,01

PLN 4 250 000 EUR 20 627,91 0,01

RON 31 450 000 EUR 36 858,73 0,02

TRY 2 090 000 EUR 29 599,84 0,01

UZAVRENE POZICE

PRODEJ

CZK -25 500 000 EUR -17 555,03 -0,01

NAKUP

HUF 275 000 000 EUR 16 091,45 0,01

PLN 4230 000 EUR 12 176,22 0,01

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY CELKEM ' EUR -163 901,76 -0,08

VKLADY U BANK

VKLADY V EURECH EUR 8 127 676,73

VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU EUR 122 648,54

ZAVAZKY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

HRK EUR 1153,20

RUB EUR 73 047,59

TRY EUR 553 925,77

usD EUR -1 022 638,84 EUR 7 855 812,99 3,84

CASOVE ROZLISENI

POMERNE UROKY EUR 5949 335,60

PRIJATE UROKY EUR -2 283,82 EUR 5 947 051,78 2,91

1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
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HODNOTA
KURZU
V EUR

PODIL
NA MAJETKU
FONDU V %

OSTATNi ZUCTOVACI POLOZKY
RUZNE POPLATKY EUR

MAJETEK FONDU EUR

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU EUR
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU EUR
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYS! V OBEHU KS
MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):

XS0212170939 3,7500 LITVA 05-16 EUR 600 000

X80223369322 4,7500 TURKEY 05-12 EUR 500 000
XS0145624432 7,5000 BULHARSKO REGS 02-13 EUR 80 000

PREPOCITACI KURZY/DEVIZOVE KURZY

-50 580,32

204 342 109,96

108,80
169,74
194,76

577 970,955
614 735,895
190 519,466

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE PREPOCITACICH KURZU/DEVIZOVYCH KURZU K 30.7.2009:

MENA JEDNOTKA KURZ

CESKA KORUNA 1EUR = 25,58350 CZK
CHORVATSKA KUNA 1EUR = 7,35250 HRK
MADARSKY FORINT 1EUR = 266,71500 HUF
POLSKY ZLOTY 1EUR = 4,15515 PLN
NOVY RUMUNSKY LEU 1EUR = 4,20925 RON
RUSKY RUBL 1EUR = 44,32500 RUB
SLOVENSKA KORUNA 1EUR = 30,12600 SKK
NOVA TURECKA LIRA 1EUR = 2,08055 TRY
UKRAJINSKA HRIVNA 1EUR = 11,27110 UAH
AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,40625 usD

VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA
CBT CHICAGO BOARD OF TRADE
EUREX EUROPEAN EXCHANGE

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU

NAKUP
PRIRUSTKY

-0,02

100,00

PRODEJ
UBYTKY

DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
CZ0001000855 3,8000 CZECH REP. 04-09

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
SK4120005331 0,0000 SLOVENSKO 8. 207 07-10
SK4120004284 4,8000 SLOVENSKO 04-09
SK4120004227 4,9000 SLOVENSKO 202 04-14
SK4120004318 5,3000 SLOVENSKO 04-19
SK4120002601 8,5000 SLOVENSKO S. 133 00-10

DLUHOPISY DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
PL0O000104709 0,0000 POLSKO ZO 07-09
PL0O000103735 5,7500 POLSKO 05-10

DLUHOPISY DENOMINOVANE V RUSKYCH RUBLECH
RUOOOAOGM3Q7 5,8000 RUSSIAN FED. FRN 06-09

EUROOBLIGACE DENOMINOVANE VE SLOVENSKYCH KORUNACH
XS0284319299 4,2500 TESCO PLC MTN 07-09

DLUHOPISY DENOMINOVANE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH
TRT071009T51 0,0000 TURKEY 08-09

Viden, 17. zafi 2009
g

Flalffelsen Kapitalanlage- Ge,?eﬂscha m. b. H.

f
Dr Mjathias Bauer
/

Mag. Gerhard Aigner

Pololetni zprava: 1.2.2009 — 31.7.2009
Raiffeisen — Vychodoevropsky dluhopisovy fond

0
444 800
0
0
0

0
10 000 000

3 300 000

713671
643 964
1035653
86 304
132776

11 050 000
31 800 000

28 900 000

6 000 000

1460 000

14



