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Vazeni podilnici!

Spoleénost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje pfedloZit pololetni
zpravu Raiffeisen — VVychodoevropského dluhopisového fondu Plus, podilového fondu podle
§ 20 rakouského zakona o investi¢nich fondech, za obdobi od 1. inora 2008 do 31. erven-
ce 2008.

k 31.1.2008 k 31.7.2008
Majetek fondu celkem 252 504 402,25 173 120 949,77
Vypocitana hodnota na podil s vyplatou vynosu 81,39 80,46
Prodejni cena podilu s vyplatou vynosu 83,83 82,87
Vypocitana hodnota na podil
s ¢astecnou reinvestici vynosu 122,38 126,06
Prodejni cena podilu s ¢aste¢nou reinvestici vynosu 126,05 129,84
Vypocitana hodnota na podil
s reinvestici vynosl v pIné vysi 138,87 144,97
Prodejni cena podilu s Uplnou reinvestici vynosu 143,04 149,32
Rozdéleni/vyplata v EUR k 1.4.2008
Vyplata vynosl na podil s vyplatou vynosu 4,25
Vyplata na podil s ¢aste¢nou reinvestici vynosu 1,61
Reinvestice vynosu u podilu s ¢astecnou reinvestici 6,39
Reinvestice vynosu u podilu s reinvestici v plné vysi 9,13
Podily Podily Podily
s vyplatou s ¢astecnou s reinvestici
vynosu reinvestici vynost v plné
vynosl vysSi

Pocet podilti v obéhu
k 31.1.2008 692 755,743 994 989,794 535 307,430
Prodej 13 447,759 33 038,495 20 483,011
Zpétny odkup - 54 058,149 484 456,640 196 278,601
Pocet podilti v obéhu 652 145,353 543 571,649 359 511,840
Pocet podilti v obéhu k 31.7.2008 celkem 1 555 228,842

R Zlomky podil(i vznikly po zavedeni individualnich investi¢nich pland.
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Podily s vyplatou vynos:

Datum Majetek fondu | Vypoéitana hodnota | Vyplata vynostina | Zména hodnoty
celkem na podil s vyplatou podil s vyplatou v%"
vynosti vynosl
31.1.2004 119 436 208,94 74,35 5,00 - 493
31.1.2005 196 984 462,99 82,33 5,60 + 18,41
31.1.2006 262 350 074,16 84,28 3,95 + 974
31.1.2007 342 840 732,05 81,16 3,65 + 114
31.1.2008 252 504 402,25 81,39 4,25 + 479
31.7.2008 173 120 949,77 80,46 - + 439
Podily s ¢astecnou reinvestici vynosti:
Datum Majetek fondu Vypogéitana Castka pouzita | Vyplata podle Zména
celkem hodnota na podil | na reinvestici |§ 13 (3) zakona| hodnoty
s éasteénou vynost olF v%?2
reinvestici vynosu

31.1.2004 119 436 208,94 93,74 3,21 1,44 - 493
31.1.2005 196 984 462,99 109,35 2,91 1,73 + 18,41
31.1.2006 262 350 074,16 118,13 9,46 1,37 + 974
31.1.2007 342 840 732,05 118,05 3,22 1,29 + 114
31.1.2008 252 504 402,25 122,38 6,39 1,61 + 479
31.7.2008 173 120 949,77 126,06 - - + 439

Podily s reinvestici vynost v plné vysi:

Datum Majetek fondu | Vypocitana hodnota na Castka pouzita Zména hodnoty
celkem podil s reinvestici k uplné reinvestici v %
vynost v plné vysi
31.1.2004 119 436 208,94 100,84 5,00 - 493
31.1.2005 196 984 462,99 119,40 5,07 + 18,41
31.1.2006 262 350 074,16 131,03 11,98 + 974
31.1.2007 342 840 732,05 132,52 5,03 + 114
31.1.2008 252 504 402,25 138,87 9,13 + 479
31.7.2008 173 120 949,77 144,97 - + 439

" Za predpokladu reinvestice vyplacenych vynos( v pIné vysi ve vypoéitané hodnoté ke dni vyplaty.

) Za predpokladu reinvestice vyplacenych Castek v pIné vysi ve vypocitané hodnoté ke dni vyplaty.
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(sledované obdobi 12 mésicti)

Béhem prvnich mésicu roku bylo mozné na eurovém trhu dluhopist pozorovat propady vy-
nosu napfi¢ vSemi splatnostmi. Obavy z krize finan¢niho systému posilily poptavku po bez-
pecnych finanénich titulech. Navic neklid na finanénich trzich, slaba americka ekonomika a
hroutici se trhy s realitami jednotlivych zemi EU Zivily ekonomickeé riziko a tim také spekulace
na pokles urokovych sazeb. Vynos desetiletého srovnavaciho dluhopisu poklesl cca na
3,7%, trzni uroceni dvouletych statnich dluhopisu se propadlo dokonce pod 3%. Avsak ve
druhém ctvrtleti vynosy opét vyrazné vzrostly. Hospodarské ukazatele se nejprve prezento-
valy silnéji, nez se v obavach oéekavalo, a obavy z hlediska systému se ukazaly byt pfehna-
né. Navic se mira inflace za sou€asného impozantniho zdraZzovani ropy vySplhala o znaény
kus nahoru. V €ervenci se pohybovala kolem 4,1 p.a. — proto musely byt pohibeny veskeré
nadéje na pokles uroku. Evropska centralni banka ovSem na druhé strané zvysila po&atkem
Cervence kli¢ovou urokovou sazbu o ¢tvrt procenta na 4,25%. Koncem ¢ervna tak desetileté
vynosy dosahly tésné k hodnoté 4,7%, dvouleté pak se musely za méné nez tfi mésice spo-
kojit dokonce s narlstem vynosu o 1,9 procentnich bodu. V €ervenci se pak dluhopisim po-
dafilo malou &ast kurzovych ztrat opét dohnat. Desetileté vynosy se v dusledku chmurnych
ekonomickych prazkum0 propadly pod 4,4%, dvouleté pod 4,3%.

Americky dluhopisovy trh vstoupil do roku 2008 s vyraznymi kurzovymi zisky, nebot’ do polo-
viny bfezna stale vice ochabujici duvéra investoru pfinesla vysokou poptavku po srovnatelné
bezpecnych investicich. Tento vyvoj byl podnicen hospodaiskym pesimizmem v dusledku
nikterak povzbuzujiciho stavu amerického trhu s nemovitostmi a z ného vyplyvajicimi obava-
mi z recese, a také v dusledku napjaté situace na mezibankovnim trhu. Vynos z desetiletého
statniho dluhopisu dosahl minima 23. ledna hodnotou 3,28% resp. 17. bfezna hodnotou
3,29%. Nejista situace na trhu, ktera od bfezna ponékud polevila, ale pfedev§im vyhrocujici
se inflaéni progndzy, zpUsobily, Ze americké statni dluhopisy musely opét ozelet veSkeré
kurzové zisky, kterych v tomto roce plvodné dosahly. Vynos desetiletych statnich dluhopisu
vzrostl az na 4,29% k datu 13. ¢ervna. Postupem &asu se vynosovy trend obratil opét smé-
rem dolU.

V poloviné brfezna, kdy finanéni krize prozatim vrcholila, jsme u podnikovych dluhopist mohli
pozorovat uz velmi vysoka rozpéti. Poté nasledoval na promptnich trzich s dluhopisy i na
CDS trzich obrat ve vyvoji. V dusledku pretrvavajici krize kreditniho trhu a nepolevujicich
nepfiznivych zprav zaznivajicich z bankovniho sektoru (IndyMac — bankrot, Fannie Mae a
Freddie Mac — zachrana) se spready finan¢nich investmentgrade tituli mezitim dostaly opét
na uroven svého maxima. CDS prémie se dosud vyvijely jinak a na dal$im rozsifovani se
nepodilely. Podle naseho nazoru je vyvoj Uvérovych swapl (CDS) podminén v prvni fadé
Ctvrtletnimi vysledky, které byly dosud vétSinou pfijemnym pfekvapenim. Nepfiznivé se pro-
mitaji mimoradné slabé narodohospodaiské ukazatele, které s sebou strhavaji i kreditni trhy.
Mésice duben a kvéten vyznacujici se silnymi emisemi patfi jiz opét minulosti. Od poloviny
¢ervna se aktivity na primarnich trzich opét odmicely. Ratingovy trend sledujici vysledky
podniku je silné negativni, vyrazné pfevazuji downgrades. Mira nesplaceni je u podnikovych
dluhopisu stale vyssi.

Extrémni podminky na finanénich trzich mély v tomto roce za nasledek znaéné ménové po-
hyby. Obavy z vyvoje americké ekonomiky a spekulace na pokles americkych urokovych
sazeb dostaly americky dolar predevsim v obdobi do dubna pod tvrdy tlak a o¢ekavani rustu
uroku v eurozoné, které se datuje od ¢ervna, vyhnalo kurz EUR/USD k datu 15. ¢ervence
2008 na novy rekord v8ech dob: 1,6038. Stejné tak EUR/JPY dosahl 23. ¢ervence nového
maxima 169,98. Japonsky jen tak oproti euru opét mimoradné oslabil poté, co v bfeznu do-
kazal na trzni panice jesté profitovat.

V bfeznu patfil i Svycarsky frank k mé&nové elité, poté se vSak i on dostal pod tlak. Kurz
EUR/CHF se od konce dubna udrzuje vétsinou v rozmezi 1,60 az 1,64.
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Pocatkem sledovaného obdobi stlaila opatieni centralnich bank sméfujici ke stabilizaci glo-
balniho finan&niho sektoru vynosy na nizkou uroven, avsak do konce prvniho pololeti zag¢alo
dochazet opét k jejich zvySovani v dusledku rustu inflace zivené zvySovanim cen surovin a
Evropskou centralni bankou prekvapivé avizovaného zvyseni Urokl. Pozdeéji — s klesajicimi
cenami ropy — doslo ve vynosech opét k novému obratu. Spready bankovnich a podnikovych
dluhopisu vykazovaly zrcadlovy vyvoj a po celé sledované obdobi se v dusledku pokracujici
krize likvidity a uvérové krize rozSifovaly. Soucasné se béhem tohoto obdobi zvySovaly
spready vychodoevropskych eurovych dluhopisu.

Rust inflace a s ni souvisejici reakce vychodoevropskych centralnich bank byly hlavnimi té-
maty na lokalnich dluhopisovych trzich. Na rostoucich urocich vydélaly mény, mezi kterymi

vévodily polsky zloty a ¢eska koruna. Madarsky forint a slovenska koruna vydélaly navic na
zruSeni rezimu sménnych kurzl resp. na zhodnoceni centralni parity (ERM). Slabé zakladni
udaje resp. politicka nejistota dostaly naproti tomu novy rumunsky leu a novou tureckou liru

zpocatku pod tlak. Ve 3. &tvrtleti se situace s odeznénim urokového fantazirovani a s objas-
nénim zZaloby na porusovani ustavy v Turecku otocila a pfispéla k posileni nové turecké liry,
zatimco mény zemi CE4 konsolidovaly. Lokalni dluhopisy zaznamenaly nejprve rust vynosu
a teprve ve 3. Ctvrtleti pozitivni vykonnost.

V segmentu eurobondu setrvaval fond v tendenci dels$i durace, ¢imz prfedev§im do konce
¢ervna utrpéla jeho relativni vykonnost. Stejné tak se zpoc&atku ukazaly byt duraéni pozice

v Cesku (soub&zné s EMU ,long“) a v Madarsku (,long*) nevyhodné. Pozdsiji véak spolu

s del$i duraci v Polsku pfinesly kladné vysledky. Pozitivné se na vykonnosti fondu promitlo
vétsi zastoupeni Madarska nad Polskem, naproti tomu niz$i zastoupeni Ceska oproti Chor-
vatsku se projevilo nepfiznivé. Velmi slibny vyvoj mélo strategicky vyssi zastoupeni v Turec-
ku a Madarsku oproti Rusku. Jako vyhodné se ukazaly modelové ménové strategie v novych
tureckych lirach a americkych dolarech. K tizi Slo naproti tomu strategické zajisténi americ-
kého dolaru. Zastoupeni zemi v oblasti eurobondu, které mélo rovnéz defenzivni charakter
a pfedpokladalo vys$$i podil Ruska, Polska a Madarska oproti Turecku, Bulharsku a Rumun-
sku, pfineslo v celkovém vysledku mirnou nadvykonnost.

Fond investoval také do vybranych podnikovych dluhopisu ve stifedni a vychodni Evropé,
které mély na jeho vykonnost diky vyvoji spreadu v souhrnu mirné pozitivni dopad.

K dosazeni dalSich vynosu byly uskute¢hovany zapuljcéky cennych papirl.
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1. Cenné papiry v tis. EUR %

Strukturované produkty v:

americkych dolarech 879,55 0,51
Dluhopisy denominované v:

eurech 41 517,69 23,98
polskych zlotych 34 807,86 20,11
americkych dolarech 34 149,33 19,72
madarskych forintech 23 527,07 13,59
novych tureckych lirach 11 437,84 6,60
Ceskych korunach 9 967,51 5,76
slovenskych korunach 6 619,97 3,82
ruskych rublech 6 610,11 3,82
chorvatskych kunach 3110,23 1,80
novych rumunskych lei 1862,15 1,08
ukrajinskych hfivnach 570,87 0,33
Dluhopisy celkem 174 180,63 100,61
Cenné papiry celkem 175 060,18 101,12

2. Derivaty

Ocenéni finan¢nich terminovych kontrakt( - 88,46 -— 0,05
Ocenéni devizovych terminovych obchod - 82,06 - 0,05
Derivaty celkem - 170,52 - 0,10

3. Zavazky u bank

Zavazky u bank v eurech - 6 585,13 — 3,80

Vklady v cizich ménach 276,40 0,16

Zavazky u bank celkem - 6 308,73 - 3,64
4, Casové rozliseni

Pomeérné uroky (z cennych papirli a vkladl na uctech) 4723,73 2,73

Prijaté uroky - 1543 - 0,01

Casové rozliseni celkem 4 708,30 2,72
5. Ostatni za¢étovaci polozky

Rzné poplatky - 168,28 - 0,10
Majetek fondu 173 120,95 100,00
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA KURZU
31.7.2008 PRIRUSTKY  UBYTKY V EUR
VE SLEDOVANEM OBDOBI

STRUKTUROVANE PRODUKTY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
X80214240482 3,7500 SRBSKO A CERNA HORA 05-24 1450 000 700 000 0 94,3700 879 553,27

DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH

XS0162727878 0,0000 EIB EUR. INV.BK ZO 03-28 10 000 000 0 0 357500 149 166,54
C€Z0001001887 3,5500 CZECH REP. 50 07-12 1000 000 1000 000 0 97,7000 40 765,23
CZ0001000814 3,7000 CESKO 03-13 1 450 000 6 750 000 22100000 98,1500 59 381,85
CZ0001001317 3,7500 CZECH REP. 46 05-20 82 200 000 108 000 000 54550000 90,5000 3103 957,61
CZ0001001143 3,8000 CZECH REP. 05-15 27 550 000 54 750 000 79550000 97,1500 1116 759,85
XS0219645222 3,8700 KBC IFIMA 05-16 10 000 000 0 0 893160 372670,19
€Z0001001796 4,2000 CZECH REP. 49 06-36 16 900 000 15 900 000 5500000 82,9900 585 204,76
XS0305573957 4,3900 TELEFONICA EM. FRN 07-10 22 000 000 0 36000000 98,4000 903 260,80
C€Z0001000822 4,6000 CESKO 03-18 12 500 000 0 0 99,5000 518 953,54
CZ0003501397 4,6000 SPRAVA ZEL.DOPR.CES. 04-11 8 000 000 0 1000000 101,2200 337 871,61
XS0305574682 4,6230 TELEFONICA EM. 07-14 26 000 000 0 0 93,5000 1014 332,51
CZ0001002059 4,8500 CZECH REP. SER. 53 07-57 25 500 000 0 3000000 93,6500 996 422,09
AT0000492996 5,1800 MEINL EUROP. LAND 05-15 12 000 000 0 0 87,9700 440 464,82
C€Z0000000062 6,9500 BV FINANCE PRAHA 00-10 7 500 000 0 0  104,9100 328 302,00
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH

XS0242491230 3,6250 POLSKO, REP. 06-16 2 650 000 0 0 89,6700 2 376 255,00
XS0236777339 3,7500 ROM.COMM.BK BK 05-08 300 000 0 0 99,0870 297 261,00
XS0183959914 3,8750 POLSKO 04-09 100 000 0 0 99,5800 99 580,00
XS0212993678 3,8750 HUNGARY 05-20 1300 000 0 1850000 85,0000 1105 000,00
XS0231264275 3,8750 MOL 05-15 1 080 000 0 0 76,1257 822 157,13
XS0249239830 4,0000 SLOVENSKO 06-21 2300 000 0 1850000 88,9500 2 045 850,00
XS0215153296 4,1250 CZECH REP. 05-20 10 000 0 0 90,7800 9 078,00
XS0210314299 4,2000 POLSKO 05-20 2 470 000 0 450000 89,0200 2198 794,00
XS0165176586 4,2500 PRAHA 03-13 300 000 50 000 0 959750 287 925,00
XS0196346042 4,2500 ZAGREBACKA BANKA 04-09 750 000 0 0 98,0860 735 645,00
XS0161667315 4,5000 MADARSKO 03-13 1500 000 0 600000 96,4550 1 446 825,00
XS0162316490 4,5000 POLSKO 03-13 1500 000 100 000 1600000 97,5950 1463 925,00
XS0163880502 4,5000 LITVA 03-13 100 000 100 000 0 96,8900 96 890,00
XS0192595873 4,5000 SLOVENSKO 04-14 4750 000 100 000 1050000 97,9250 4651 437,50
XS0235372140 4,5000 EESTI ENERGIA 05-20 1797 100 0 0 86,7700 1 559 343,67
XS0163495004 4,6250 CHORVATSKO 03-10 600 000 50 000 100000 99,0400 594 240,00
XS0193834156 4,6250 CEZ FINANCE NOTES 04-11 550 000 100 000 0 97,6800 537 240,00
XS0195792717 4,6250 TPSA EUROFIN.FRANCE 04-11 250 000 0 0 97,5690 243 922,50
X$0223369322 4,7500 TURKEY 05-12 900 000 100 000 700000 94,8500 853 650,00
X$0232329879 4,9500 UKRAINE REGS 05-15 3 450 000 2100 000 550000 77,0000 2 656 500,00
XS0190291582 5,0000 CHORVATSKO 04-14 30 000 0 1350000 97,9100 29 373,00
XS0245387450 5,0000 TURKEY 06-16 1700 000 0 2550000 87,6500 1 490 050,00
XS0368800073 5,0000 CZECH REP. MTN 08-18 350 000 350 000 0 99,1500 347 025,00
XS0248696873 5,1250 KAZKOMM.INTL 06-11 500 000 0 0 853570 426 785,01
XS0268320800 5,2700 ORSZAGOS TAK. KER BK 06-16 1100 000 0 0 79,4523 873 975,19
XS0144238002 5,5000 POLSKO 02-12 450 000 50 000 100 000  101,0800 454 860,00
X$0201333761 5,5000 TURKEY 04-09 700 000 0 1850000 99,7000 697 900,00
XS$0212694920 5,5000 TURKEY 05-17 650 000 0 0 89,0000 578 500,00
XS0309688918 5,5000 ZAGREBACKI HOLDING 07-17 1 400 000 0 0 87,4600 1224 440,00
XS0253533318 5,6250 SC PAREX 06-11 1350 000 0 0 91,0000 1228 500,00
XS0364137272 5,7500 ORSZAGOS TAK. KER BK 08-11 550 000 550 000 0 99,0908 544 999 40
XS0369470397 5,7500 HUNGARY 08-18 1 450 000 1 800 000 350000 99,4300 1441 735,00
XS0220790934 5,8750 GAZ CAPITAL REG.S 05-15 350 000 0 350000 88,6650 310 327,50
X$0285127329 5,8750 TURKEY 07-19 100 000 0 0 89,0500 89 050,00
XS0269267000 6,2500 TURANALEM FIN. MTN 06-11 1100 000 0 0 81,2660 893 925,99
X$0202356167 6,4500 DRESD.BK. LOAN PART. 04-11 450 000 450 000 200000  100,0000 450 000,00
XS0371163600 6,5000 RUMUNSKO 08-18 2650 000 4000 000 1350000 98,5900 2 612 635,00
XS0126121507 6,7500 CHORVATSKO 01-11 400 000 0 0  102,4200 409 680,00
XS0267953387 6,8250 RUSSIAN STAND.FIN. 06-09 800 000 0 0 958320 766 656,01
XS0275181096 7,0000 AGROKOR D.D. 06-11 200 000 0 0 96,4000 192 800,00
XS0325446903 7,0200 MARIBOR FIN. FRN 07-UND. 530 000 0 0 92,9000 492 370,00
DE0001074763 7,3750 SLOVENSKO 00-10 150 000 0 200000  104,3450 156 517,50
XS0145624432 7,5000 BULHARSKO REGS 02-13 50 000 100 000 50000 106,8450 53 422,50
XS0224445576 8,0000 CENTRAL EU. DISTR. 05-12 360 000 0 0 96,0000 276 480,00
XS0372322460 8,2500 VTB CAPITAL MTN 08-11 450 000 450 000 0  100,3750 451 687,50
XS0263392358 9,5000 TROY CAPITAL 06-11 1100 000 0 0 856800 942 480,00
DLUHOPISY DENOMINOVANE V CHORVATSKYCH KUNACH

HRRHMFO137A8  4,5000 CHORVATSKO 06-13 12 950 000 13 950 000 1000000 94,3000 1689 823,85
HRRHMFO172A5  4,7500 CHORVATSKO 07-17 11 200 000 0 0 91,6500 1420 399,35
DLUHOPISY DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH

HU0000402193 5,5000 MADARSKO 03-14 908 000000 1515000000 1467000000 88,0710 3462 587,92
HU0000402318 5,5000 HUNGARY 16/C 05-16 378 250 000 0 210000000 85,7500 1404 413,83
HU0000402334 6,0000 HUNGARY 06-11 471 000 000 34 000 000 0 926960 1890 444,51
HU0000402417 6,0000 HUNGARY 12/C 07-12 340 000 000 90 000 000 60000000 91,4390 1346 146,79
HU0000402359 6,5000 HUNGARY 09/F 06-09 558000000 1117000000 1177 000000 97,8170 2 363 363,76
HU0000402037 6,7500 MADARSKO S. 17/A 01-17 510 000 000 0 0 921910 2 035 826,37

PODIL
NA MAJETKU
FONDU V %

0,51

0,09
0,02
0,03
1,79
0,65
0,22
0,34
0,52
0,30
0,19
0,59
0,58
0,25
0,19

1,37
0,17
0,06
0,64
0,47
1,18
0,01
1,27
0,17
0,42
0,84
0,85
0,06
2,69
0,90
0,34
0,31
0,14
0,49
1,53
0,02
0,86
0,20
0,25
0,51
0,26
0,40
0,33
0,71
0,71
0,32
0,83
0,18
0,05
0,52
0,26
1,51
0,24
0,44
0,11
0,28
0,09
0,03
0,16
0,26
0,54

0,98
0,82

2,00
0,81
1,09
0,78
1,37
1,18
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV
31.7.2008
DLUHOPISY DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH
HU0000402045 6,7500 MADARSKO S. 13/D 02-13 65 000 000
HU0000402292 6,7500 HUNGARY 05-10 109 000 000
HU0000402375 6,7500 HUNGARY S. 17/B 06-17 1390 000 000
XS0213356735 7,1500 EB NTS DIP S. 284 05-11 410 000 000
HU0000402235 7,5000 MADARSKO 04-20/A 720 000 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
PL0000104659 4,7500 POLSKO 06-12 12 450 000
PL0000102836 5,0000 POLSKO SER. 1013 02-13 7 700 000
PL0000104543 5,2500 POLSKO 06-17 12 950 000
PL0000102646 5,7500 POLSKO 02-22 19 700 000
PL0O000103735 5,7500 POLSKO 05-10 20 050 000
PL0O000101937 6,0000 POLSKO S. 1110 00-10 23 100 000
PL0O000103602 6,2500 POLSKO 04-15 14 780 000
XS0123972753 11,0000 BANK AUSTRIA 01-11 4300 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V NOVYCH RUMUNSKYCH LEI
XS0277799648 7,7500 BRD -GR.SOC.GEN. 06-11 1120 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V RUSKYCH RUBLECH
RUOOOAQJNZ11 7,1000 OAO LUKOIL-HOLDING 06-11 43 500 000
RUOODAOGKMS53  7,3500 A.P.1.ZHIL.KREDIT. 05-12 17 000 000
RUOODAODY3C6  7,4000 RUSSIAN FED. 05-10 94 500 000
RUOODAODY8K8  8,0000 RUSSIAN FED. FRN 05-16 30 000 000
XS0288664617 9,1250 SIBACADEMFIN. 07-10 27 200 000
XS0308953396 9,8750 ORIENT EXPRESS FIN. 07-09 14 200 000
RU0008434147 11,0000 A.P.I.ZHIL.KREDIT. 03-08 15 000 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE VE SLOVENSKYCH KORUNACH
X$0238162530 4,0500 KBC IFIMA 05-20 22 000 000
XS0246643687 4,2000 RABOBK NEDERLD 06-26 15 000 000
X$0284319299 4,2500 TESCO PLC MTN 07-09 16 000 000
SK4120003997 4,7500 SLOVENSKO 199 03-13 2 500 000
SK4120003674 4,9000 SLOVENSKO 189 03-10 9 000 000
SK4120004227 4,9000 SLOVENSKO 202 04-14 74 500 000
SK4120003658 5,0000 SLOVENSKO 188 03-13 31 600 000
SK4120004318 5,3000 SLOVENSKO 04-19 27 700 000
SK4120002601 8,5000 SLOVENSKO S. 133 00-10 8 800 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH
TRT071009T51 0,0000 TURKEY 08-09 3360 000
TRT140410T16 0,0000 TURKEY ZO 08-10 4 350 000
TRT261108T17 0,0000 TURKEY ZO 07-08 400 000
TRT150212T15 10,0000 TURKEY 07-12 950 000
TRT190111T13 14,0000 TURKEY 06-11 10 270 000
TRTO70312T14 16,0000 TURKEY 07-12 5000 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US445545AC05 4,7500 HUNGARY 05-15 1800 000
US731011AP73 5,0000 POLSKO 05-15 1750 000
US731011AN26 5,2500 POLSKO 03-14 2 550 000
XS0307093228 6,2550 WHITE NIGHTS F. FRN 07-09 1550 000
XS0372475292 6,4680 SB CAPITAL SBERBK 08-13 1550 000
XS0276053112 6,5800 UKRAINE 06-16 2900 000
XS0304274599 6,6560 LUKOIL INTL FIN. 07-22 650 000
US900123BA75 6,7500 TURKEY 07-18 1000 000
US900123AY60 6,8750 TURKEY 06-36 3800 000
XS0187564801 6,8750 UKRAINE REGS 04-11 3000 000
US900123AX87 7,0000 TURKEY 05-20 500 000
XS0366599800 7,1250 RSHB CAPITAL REG.S 08-14 1050 000
US900123AV22 7,2500 TURKEY 04-15 1 400 000
US900123AW05  7,3750 TURKEY 05-25 4100 000
XS0114288789 7,5000 RUS. FED. FRN. 00-30 6 000 000
XS0357503043 7,5000 GRUZIE 08-13 1150 000
XS0201281192 7,7500 DRESD.BK. 04-09 200 000
X$0233620235 8,0000 CSFB INTERN. 05-15 500 000
XS0114295560 8,2500 RUS. FED. 00-10 450 000
XS0145623624 8,2500 BULHARSKO REG.S 02-15 1700 000
XS0186918255 8,6250 CITI.GL.M. DT. SEVERSTAL 04-09 550 000
XS0262468654 8,6250 KAZKOMM.FIN. 2 FRN 06-16 575 000
US900123AU49 9,0000 TURKEY 04-11 4300 000
XS0254342347 9,0000 SIBACADEMFIN. REGS 06-09 1285 000
XS0310261309 9,0000 KRU SOLUTIONS 07-10 800 000
XS0372158054 9,0000 TRANSRCREDIT FIN. 08-11 800 000
XS0294480354 9,5000 EURASIA CAPITAL 07-10 550 000
XS0307423466 9,5000 RENAISSANCECONS.FDG 07-10 1200 000
XS0376189857 9,7500 STEEL CAP. SEVERSTAL 08-13 700 000
XS0089375249 11,0000 RUS. FED. 98-18 1750 000
XS0088543193 12,7500 RUS. FED. 98-28 1550 000

CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA UREDNICH €I JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM

NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
VE SLEDOVANEM OBDOBI
20 000 000 0
137 000 000 490 000 000
2530000000 1646 000 000
30 000 000 0
475 000 000 40 000 000
4550 000 11 150 000
17 300 000 29 500 000
3 450 000 6 000 000
3500 000 1100 000
2 950 000 6 500 000
0 20 900 000
3980 000 8 600 000
0 0
0 2 380 000
0 3500 000
0 9 000 000
32 900 000 218 200 000
30 000 000 0
0 4400 000
2 200 000 0
0 10 000 000
0 6 000 000
0 15 000 000
0 10 000 000
0 0
0 10 000 000
35 800 000 65 800 000
5000 000 2000 000
10 000 000 7 300 000
1800 000 6 000 000
3360 000 0
4350 000 0
0 5 400 000
0 250 000
9 140 000 8 320 000
7 900 000 2900 000
0 750 000
0 1250 000
0 250 000
0 0
1550 000 0
0 100 000
0 0
100 000 500 000
0 1200 000
0 1350 000
0 0
1050 000 0
300 000 0
1750 000 4100 000
2300 000 11 250 000
1150 000 0
0 0
0 0
0 0
0 400 000
0 0
0 775 000
0 0
0 0
0 0
800 000 0
0 0
0 0
700 000 0
0 550 000
0 750 000

KURZ HODNOTA KURZU

94,0230
96,0150
92,2790
95,6000
98,0070

94,5000
93,9500
92,7000
94,5500
98,6200
98,8200
99,4000
109,4500

91,3500

96,7000
96,5000
102,1950
102,0000
96,5000
99,8500
101,1250

81,6820
87,7640
98,7000
101,1110
100,2100
98,9600
100,1660
100,6630
106,7800

80,4990
73,4100
94,5390
82,6329
89,5000
91,9500

95,9400
99,2840
101,8900
97,9000
98,9300
88,1300
85,6000
97,4960
90,3700
98,6250
97,7500
99,0000
102,1500
97,0500
112,1800
97,7800
98,8830
88,7930
103,8950
112,1000
100,1500
76,4500
108,0000
100,1310
99,0000
100,1930
97,9790
92,6260
100,0320
141,6500
176,9900

EUR

V EUR

264 624,16
453 155,88
5553 921,20
1697 163,89
3 055 424,98

3668 615,53
2 255737,45
3743 264,73
5808 029,31
6 165 671,97
7117 998,13
4581 016,53
1467 524,17

289 917,82

1152 594,16
449 507,47
2646 196,79
838 459,54
719 211,96
388 505,43
415 633,43

591 460,22
433 295,48
519 772,90
83 198,39
296 845,22
2 426 567,93
1041 798,93
917 753,67
309 278,04

1475 233,25
1741 708,25
206 253,78
493 770,98
5013 308,24
2507 567,70

1110 024,10
1116 805,40
1670 059,46
975 381,65
985 643,58
1642 789,65
357 641,01
626 681,66
2207 334,08
1901 815,84
314 157,16
668 166,48
919 235,10
2 557 641,01
4 261 506,03
72278322
127 119,40
285 370,40
133 571,82
1224 939,74
354 057,53
282 556,64
2985 055,44
827 050,20
509 079,22
515 213,88
346 382,45
714 454,12
450 087,74
593 363,33
1763 358,51

172 917 079,81

PODIL
NA MAJETKU
FONDU V %

0,15
0,26
3,21
0,98

1,76

2,12
1,30

2,16

3,36

3,56
4,11
2,65

0,85

0,17

0,67
0,26
1,53
0,48
0,42
0,22
0,24

0,34
0,25
0,30
0,05
0,17
1,40
0,60
0,53
0,18

0,85
1,00
0,12
0,28
2,90
1,45

0,64
0,65
0,96
0,56
0,57
0,95
0,21
0,36
1,28
1,10
0,18
0,39
0,53
1,48
2,46
0,42
0,07
0,16
0,08
0,71
0,20
0,16
1,72
0,48
0,29
0,30
0,20
0,41
0,26
0,92
1,02

99,88
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ
31.7.2008 PRIRUSTKY  UBYTKY
KS/NOM. VE SLEDOVANEM OBDOBI

DLUHOPISY DENOMINOVANE V NOVYCH RUMUNSKYCH LEI

RO0710DBNO17 6,0000 RUMUNSKO 07-10 2 000 000 0 0 91,6400
ROBCRODBCO11 7,2500 ROM.COMM. BANK 06-09 4000 000 0 1000000 92,8900
DLUHOPISY DENOMINOVANE V UKRAJINSKYCH HRIVNACH

UA4000024970 10,0000 RAIFF.BK AVAL FRN 07-12 4300 000 0 0 96,7400
CENNE PAPIRY NEOBCHODOVANE NA UREDNICH €I JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V EURECH SE ZAJISTOVACIM UCELEM

EURO BUND FUTURE K 8.9.2008 EUREX 72 112,0500
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V AMERICKYCH DOLARECH NESLOUZICi K ZAJISTOVACIM UCELUM

CBT 10-YR TREASURY NOTES FUTURE K 19.9.2008 CBT 52 114,1094
FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM " EUR
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY

POHLEDAVKY/ZAVAZKY

OTEVRENE POZICE

PRODEJ

CzZK -34 500 000 EUR

usD -11 610 000 EUR
NAKUP

PLN 2 550 000 EUR

RON 20 080 000 EUR

TRY 2690 000 EUR
UZAVRENE POZICE

PRODEJ

TRY -3 000 000 EUR

usD -39 250 000 EUR
NAKUP

CzZK 19 000 000 EUR

RON 5500 000 EUR

TRY 100 000 EUR
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY CELKEM " EUR
ZAVAZKY U BANK

ZAVAZKY V EURECH EUR -6 585 130,57

VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU EUR 107 044,85

VKLADY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

HRK EUR 41 426,66

RUB EUR 141,28

TRY EUR 94 697,10

usD EUR 33 085,86 EUR
CASOVE ROZLISENi

POMERNE UROKY 4723731,38

PRIJATE UROKY -15 435,20 EUR
OSTATNi ZUCTOVACi POLOZKY

RUZNE POPLATKY EUR
MAJETEK FONDU EUR
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU EUR
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU EUR
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR
POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS

POCET PODILU S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYS$I V OBEHU KS

" Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.

HODNOTA
KURZU
V EUR

519 353,92
1052 876,17
570 874,53

2143 104,62

175 060 184,43

-94 913,17

6 457,90

-88 455,27

34 427,63
-118 033,01

414842

96 393,29
23 658,71

-38 717,44
-89 674,74

-10 918,56
15 924,28
727,35

-82 064,07

-6 308 734,82

4708 296,18

-168 276,68

173 120 949,77

80,46
126,06
144,97

652 145,353
543 571,649
359 511,840

PODIL
NA MAJETKU
FONDU V %

0,30
0,61

0,33

1,24

101,12

-0,05

0,00

-0,05

0,02
-0,07

0,00

0,06
0,01

-0,02
-0,05

-0,01
0,01
0,00

-0,05

-3,64

2,72

-0,10

100,00
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MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):

X80223369322 4,7500 TURKEY 05-12 EUR 900 000
X80253533318 5,6250 SC PAREX 06-11 EUR 1350 000
X80276053112 6,5800 UKRAINE 06-16 USD 2 500 000

DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 30.7.2008:

MENA JEDNOTKA KURZ

CESKA KORUNA 1 EUR = 23,96650 CZK
CHORVATSKA KUNA 1EUR = 7,22670 HRK
MADARSKY FORINT 1EUR = 230,95000 HUF
POLSKY ZLOTY 1EUR = 3,20700 PLN
NOVY RUMUNSKY LEU 1EUR = 3,52900 RON
RUSKY RUBL 1EUR = 36,49550 RUB
SLOVENSKA KORUNA 1EUR = 30,38250 SKK
NOVA TURECKA LIRA 1EUR = 1,83345 TRY
UKRAJINSKA HRIVNA 1EUR = 7,28675 UAH
AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,55575 USD

VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA
CBT CHICAGO BOARD OF TRADE
EUREX EUROPEAN EXCHANGE

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
CZ0001001309 2,3000 CZECH REP. S 47 05-08 0 153 500 000
CZ0001001242 2,5500 CZECH REP. 45 05-10 30 000 000 52 900 000
€Z0001000798 2,9000 CESKO 03-08 0 10 300 000
€Z0001000855 3,8000 CZECH REP. 04-09 8 000 000 37 050 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
XS0222425471 4,1250 BUKUREST 05-15 0 1100 000
XS0271020850 4,1250 CEZ AS 06-13 0 950 000
DE0002918232 4,3750 MADARSKO 99-09 100 000 850 000
XS0324693968 5,1250 CEZ AS 07-12 0 150 000
DE0006101652 5,5000 POLSKO 01-11 0 600 000
XS0131593864 5,6250 MADARSKO 01-11 0 1 400 000
XS0142739993 6,2500 CHORVATSKO 02-09 0 300 000
XS0327237136 6,6050 GAZ CAPITAL MTN 07-18 0 350 000
XS0286431100 6,8750 KAZKOMM.INTL MTN 07-17 0 700 000
XS0176996956 7,8000 GAZ CAPITAL 03-10 200 000 200 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH
HU0000402326 6,2500 HUNGARY 06-09 773000000 1758 000 000
HU0000402219 7,0000 MADARSKO 09/C 03-09 145 000 000 288 000 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
PL0000104709 0,0000 POLSKO ZO 07-09 800 000 11 400 000
PL0000101259 6,0000 POLSKO S. 509 99-09 500 000 22 100 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V RUSKYCH RUBLECH
RUOOOAOGM3Q7  5,8000 RUSSIAN FED. FRN 06-09 6 500 000 190 000 000
RUOOOAODYPRO  6,3000 RUSSIAN FED. 05-08 0 89 500 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE VE SLOVENSKYCH KORUNACH
SK4120004284 4,8000 SLOVENSKO 04-09 21 500 000 63 500 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH
TRT130808T17 0,0000 TURKEY Z0 06-08 400 000 1050 000
DLUHOPISY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
X$0225528057 6,8750 OR-ICB FRN 05-08 0 700 000
XS0213821753 8,6250 DRESD.BK. LOAN PART. 05-08 0 800 000
XS0288690539 8,6350 ALFA BOND ISS. FRN 07-17 0 750 000
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usD
15,70 %

HUF
14,03 %

PLN
21,15%
TRY
7,59 %
CzK
5,04 %

EUR Ostatni
22,18% 14.32%

" Pouzity software pocita s presnosti na patnact desetinnych mist, nikoli na zobrazena dvé desetinna mista.

Pfi dalSich vypoctech provadénym s vykazanymi vysledky nelze vyloug€it odchylky.

Strana 14



Raiffeisen — Vychodoevropsky dluhopisovy fond Plus

(Rozhodny den: 31. ¢ervence 2008)
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Upozoriujeme na to, Ze vynosy mohou v disledku ménovych vykyva riist nebo klesat. VVykonnost fondu stanovi Raiffeisen
KAG podle metody OeKB a vychazi pfitom z Gdaju vedenych depozitdfem. Vydaje spojené s vydavanim a zpétnym odku-
pem podilovych listli se nezohledriuji. Z vykonnosti fondu v minulosti nelze odvozovat mozny vyvoj vykonnosti investi¢niho
fondu v budoucnu. Vyvoj hodnoty investiéniho fondu v procentech (bez vydajl) se zohlednénim vyplaty vynosu.

Viden, 16. zafi 2008

)

Raiffeisen KapitalanIage-GeseIIsch'éf_y /b. H.

r\gx/aé. Gerhard Aigner Pr. M‘éthias Bauer Mag. ghdreas Zakostelsky
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(Stav: 31. cervence 2008)

Fondy pro drobné investory

Kathrein Corporate Bond, Kathrein Euro Bond, Kathrein European Bond Fund, Kathrein European
Equity, Kathrein Geldmarkt+, Kathrein Global Bond, Kathrein Max Return, Kathrein Multi Manager,
Kathrein Q.I.K. 15 (USD), Kathrein Q.I1.K. 25, Kathrein Q.1.K. 50, Kathrein Q.1.K. 70, Kathrein

Q.1L.K. 100, Kathrein Risk Optimizer (EUR), Kathrein Safe (USD), Kathrein US Equity, Kathrein World
Bond, ORS DUO, Prosperity Fonds progressiv, Prosperity Special Opportunities, R-2012 Spezial,
Raiffeisen-Active-Aktien, Raiffeisen-A.R.-Emerging-Markets, Raiffeisen-A.R.-Global-Balanced,
Raiffeisen-A.R.-Global Bonds, Raiffeisen-CZK-Aktien-Fonds, Raiffeisen-CZK-Balanced-Fonds,
Raiffeisen-CZK-Liquid-Fonds, Raiffeisenfonds-Ertrag, Raiffeisenfonds-Sicherheit, Raiffeisenfonds-
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