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Vazeni podilnici!

Spolecnost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje pfedlozit vyro€ni
zpravu Raiffeisen — Euro ShortTerm dluhopisového fondu, podilového fondu podle § 20 ra-
kouského zakona o investi€nich fondech, za 22. uéetni rok od 16. ledna 2008 do 15. ledna

2009.

K 29. fijnu 2008 byl fond piejmenovan z pavodniho nazvu Raiffeisen — Euro likvidni fond na
nynéj$i nazev Raiffeisen — Euro ShortTerm dluhopisovy fond.

Hodnota jednoho podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investiéniho fondu véetné
jeho vynosu a poctu podilt. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocéte depozitar jako
soucet hodnoty cennych papir(, pfislusnych nastrojii penézniho trhu a kupnich prav na
cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penézni hoto-
vosti, zustatkl na bankovnich uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném
trhu se zasadné stanovuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném
trhu nebo pokud kurz daného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na
jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené skutec¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy
spolehlivych poskytovatell dat nebo alternativné trzni ceny srovnatelnych cennych papirt
¢i jiné uznavané metody hodnoceni.
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k 15.1.2008 k 15.1.2009
Majetek fondu celkem 596 112 124,15 318 953 257,17
Vypocitana hodnota na podil s vyplatou vynos 69,29 68,15
Prodejni cena podilu s vyplatou vynosu 69,98 68,83
Vypocitana hodnota na podil
s ¢astecnou reinvestici vynosu 86,46 87,07
Prodejni cena podilu s ¢aste¢nou reinvestici vynosu 87,32 87,94
Vypocitana hodnota na podil
s reinvestici vynosl v pIné vysi 92,68 94,04
Prodejni cena podilu s Uplnou reinvestici vynosu 93,61 94,98
Rozdélenil/vyplata v EUR k 17.3.2008 k 16.3.2009
Vyplata vynost na podil s vyplatou vynosu 2,15 2,45
Vyplata na podil s ¢aste¢nou reinvestici vynosu 0,66 0,78
Reinvestice vynosl u podilu s ¢astecnou reinvestici 1,38 0,68
Reinvestice vynosl u podilu s reinvestici v pIlné vysi 2,18 1,57

Vyplata vynos( bude probihat zdarma proti predlozeni vynosového listu €. 22 ve vyplatnich
mistech fondu.
Uhradu dané z kapitalovych vynosu provedou depozitni banky.

Vyplacejici banka je pfi vyplaté povinna srazit dan z kapitalovych vynosu ve vysi 0,61 EUR
na podil s prohlasenim o volbé zdanéni resp. pouzit vyplatu z podill s Easteénou reinvestici
vynosu ve vySi 0,78 EUR na podil s prohlaSenim o volbé zdanéni na uhradu dané z kapitalo-
vych vynosu, neexistuji-li zadné dlvody k osvobozeni od placeni této dané.
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Podily Podily Podily
s vyplatou s ¢astecnou s reinvestici
vynosu reinvestici vynost v plné
vynosl vysSi

Pocet podilti v obéhu
k 15.1.2008 2 096 366,938 2507 526,824 2 525 044,307
Prodej 536 880,293 3274 623,160 1208 933,189
Zpétny odkup - 867 523,181 4 250 311,591 3 040 330,038
Pocet podilii v obéhu 1765 724,050 1 531 838,393 693 647,458
Pocet podilti v obéhu k 15.1.2009 celkem 3 991 209,901

Podily s vyplatou vynos:

Datum Majetek fondu | Vypoéitana hodnota na | Vyplata vynosti na podil | Zména hodnoty
celkem podil s vyplatou vynosu s vyplatou vynosu v%?2
15.1.2005 610 207 150,96 70,70 2,30 + 2,60
15.1.2006 609 456 754,07 69,66 1,95 + 1,83
15.1.2007 592 528 786,42 68,78 2,00 + 1,56
15.1.2008 596 112 124,15 69,29 2,15 + 3,75
15.1.2009 318 953 257,17 68,15 2,45 + 1,47

Podily s ¢astec¢nou reinvestici vynost:

Datum Majetek fondu |Vypocitana hodnota| Castka pouzita Vyplata podle Zména
celkem na podil s ¢astecnou| na reinvestici § 13 (3) zakona hodnoty
reinvestici vynosu vynost olF v %>

15.1.2005 610 207 150,96 82,34 1,67 0,62 + 2,60
15.1.2006 609 456 754,07 83,21 1,70 0,57 + 1,83
15.1.2007 592 528 786,42 83,94 1,47 0,61 + 1,56
15.1.2008 596 112 124,15 86,46 1,38 0,66 + 3,75
15.1.2009 318 953 257,17 87,07 0,68 0,78 + 147

Podily s reinvestici vynost v pIné vysi:

Datum Majetek fondu Vypocitana hodnota na | Castka pouzita k uplné | Zména hodnoty
celkem podil s reinvestici vynosu reinvestici v %
v plné vysi
15.1.2005 610 207 150,96 86,38 2,40 + 2,60
15.1.2006 609 456 754,07 87,96 2,40 + 1,83
15.1.2007 592 528 786,42 89,33 2,22 + 1,56
15.1.2008 596 112 124,15 92,68 2,18 + 3,75
15.1.2009 318 953 257,17 94,04 1,57 + 1,47

R Zlomky podil(i vznikly po zavedeni individualnich investi¢nich pland.

Za predpokladu reinvestice vyplacenych vynosi v pIné vysi ve vypocitané hodnoté ke dni vyplaty.
Za predpokladu reinvestice vyplacenych &astek v pIné vySi ve vypocitané hodnoté ke dni vyplaty.
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Vyvoj hodnoty v i€etnim roce (vykonnost fondu)
Podily s vyplatou vynos:

Kalkulace podle metody rakouské kontrolni banky OeKB:
na podil v méné fondu (EUR) bez zohlednéni vstupniho poplatku

Vypocitana hodnota podilu na zagatku ucetniho roku 69,29
Rozdéleni k 17.3.2008 (vypoc¢itana hodnota: 67,73 EUR) ve vysi 2,15 EUR
odpovida 0,0317 podilu

Vypocitana hodnota podilu na konci u¢etniho roku 68,15
Celkova hodnota v¢. podilli nabytych rozdélenim (1,0317 x 68,15) 70,31
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 1,02

Podily s ¢astecnou reinvestici vynosti:

Kalkulace podle metody rakouské kontrolni banky OeKB:
na podil v méné fondu (EUR) bez zohlednéni vstupniho poplatku

Vypocitana hodnota podilu na zagatku ucetniho roku 86,46
Vyplata k 17.3.2008 (vypocitana hodnota: 86,53 EUR) ve vySi 0,66 EUR odpovida
0,0076 podilu

Vypocitana hodnota podilu na konci u€etniho roku 87,07
Celkova hodnota v¢. podilli nabytych vyplatou (1,0076 x 87,07) 87,73
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 1,27

Podily s reinvestici vynost v pIné vysi:

Kalkulace podle metody rakouské kontrolni banky OeKB:
na podil v méné fondu (EUR) bez zohlednéni vstupniho poplatku

Vypocitana hodnota podilu na za¢atku ucetniho roku 92,68
Vypocitana hodnota podilu na konci u€etniho roku 94,04
Cisty vynos / gisté snizeni hodnoty na podil 1,36

Vyvoj hodnoty podilového listu s vyplatou vynosu/s ¢asteénou reinvestici
vynosu a s reinvestici vynost v plné vysi za ucetni rok 1,47%
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Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu k 15.1.2008 (7 128 938,069 podilll) 596 112 124,15
Rozdéleni k 17.3.2008 (EUR 2,15 x 2 450 269,496 podilli s vyplatou vynos() - 5268 079,42
Vyplata k 17.3.2008

(EUR 0,66 x 2 365 230,848 podilu s ¢astec¢nou reinvestici vynosu) - 1561 052,36
Zména prostiedkil

z prodeje investi¢nich certifikat 433 356 134,03

ze zpétného odkupu investi¢nich certifikat( - 709 191 087,71

Pomérné vyrovnani vynosu 2236 561,22 — 273 598 392,46
Hospodarsky vysledek fondu celkem 3 268 657,26
Majetek fondu k 15.1.2009 (3 991 209,901 podilui) 318 953 257,17
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Hospodarsky vysledek fondu
A. Realizovany hospodarsky vysledek

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti fondu
Vynosy (bez kurzovych vysledki)

Vynosy z urokd 17 266 876,77

Nakladové uroky - 1016 095,77
Vynosy z dil€ich fondl

(v€etné skute¢né rozdelenych vynosi) 1630 591,00
Ostatni vynosy 109 613,26
Naklady

Odména kapitalové investicni spoleénosti - 1543 630,39
Naklady na depozitare - 206 491,01
Naklady na audit - 15 720,00
Poplatek za vedeni uctu CP - 129 785,44
Povinné naklady a naklady na zvefejhovani - 19 770,94
Fixni vydaje - 11 777,78

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti (bez vyrovnani vynosii)

Realizovany kurzovni vysledek

Realizované zisky 2 716 895,85
Derivaty 4 824 826,39
Realizované ztraty - 10 605 299,93
Derivaty - 5472 734,28

Realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynosii)

Realizovany hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynosu)

B. Nerealizovany kurzovy vysledek
Zména nerealizovaného kurzového vysledku

C. Vyrovnani vynosu

Vyrovnani vynosl za sledovany Uc¢etni rok 2 186 641,88
Vyrovnani vynosul za sledovany Uc¢etni rok
pro pfevod nerozdéleného zisku 49 919,34 -

Hospodarsky vysledek fondu celkem

17 990 985,26

1927 175,56

16 063 809,70

8 536 311,97

7 527 497,73

2 022 279,25

2 236 561,22

3 268 657,26
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Pouziti hospodarského vysledku fondu

Rozdéleni (EUR 2,45 x 1 765 724,050 podil(i s vyplatou vynosu)
Vyplata podle § 13 (3) zakona o IF

(EUR 0,78 x 1 531 838,393 podilll s ¢aste¢nou reinvestici vynosi)

Castka pouzita na reinvestici (podily s aste¢nou reinvestici vynosu)
Castka pouzita na reinvestici (podily s reinvestici vynosu v piné vysi)

Celkem

Realizovany hospodarsky vysledek (véetné vyrovnani vynosl)
Kryti vydaji a ztrat z majetku

Zména prevodu zisku
Pfevod zisku z pfedchoziho roku

Celkem

4 326 023,92
1194 833,95

1042 663,45
1089 280,01

7 652 801,33

5290 936,51

1951 909,76

409 955,06

7 652 801,33
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(sledované obdobi 12 mésicti)

Katastrofalni rok 2008 byl dobrym rokem pro investory sméfujici své investice na trhy s euro-
vymi statnimi dluhopisy. Nejistota na kapitalovych trzich vyustila v uték k bezpeénym statnim
titulim. Ze 4,4 procentniho vynosu z desetiletych némeckych statnich dluhopisu zbylo ve
étvrtém Ctvrtleti uz jen 2,9%. Zakladnimi faktory pro zuzovani vynosu jsou nevabné vyhlidky
na dalSi ekonomicky rozvoj, minimalni o€ekavana inflace (hrani€ici az s obavami z deflace) a
klicové urokové sazby blizici se celosvétové k nule. Po kratkém vzepnuti opét klesl vynos

v novém roce do poloviny ledna kratkodobé na svoje minimum 2,89%. Od té doby prozivame
u dluhopist opét rozsifeni o 40 bps, které tim uzavira vyznamnou kapitolu na evropském
trhu statnich dluhopist: koncem fijna se pfirazky evropskych statnich dluhopist zacaly dra-
maticky rozsifovat na némecké spolkové dluhopisy. Tento vyvoj dosahl ve Etvrtém lednovém
tydnu svého prozatimniho vrcholu: fecké desetileté tituly uzavrely s pfirazkou 296 bps, ital-
ské se 156 bps a rakouské s 96 bps. Néktefi komentatofi to interpretovali jako zatéZzkavaci
zkousku pro Evropskou unii.

Vyvoj americkych statnich dluhopist odrazel velmi zretelné emocni stavy, kterymi byli inves-
tofi v roce 2008 nuceni projit. Do poloviny bifezna vynosy klesly, aviak kratkodobé nadéje na
oziveni trhu pak az do &ervna zajistily nové rozsifeni. Od poloviny roku to pak $lo s vynosy
americkych ,treasuries” s kopce. Koncem fijna doslo vlivem obecné panujicich obav na
trzich k urychleni vyvoje. Vynosy desetiletych statnich dluhopisu si v poloviné prosince sahly
na samé dno 2,0%. Snizeni kliCové urokové sazby o vice nez 4% bé&hem jednoho roku a
oznameni americké centralni banky (FED) o pfimém nakupu US treasuries tento proces
podporily. Diky celé fadé faktoru (m.j. obrat ve vyvojovém trendu vyznamnych predstihovych
ukazatell, rozsahlé nové emise statnich dluhopist) se rozpéti desetiletych statnich dluho-
pisll v novém roce jiz opét o 100 bps rozsifilo.

Bear Stearns predstavovala v bfeznu minulého roku prvni vrchol finanéni krize u korporat-
nich dluhopisu. V €ervnu vzplala krize uveérovych trhi silngji nez kdy predtim. Fannie Mae &
Freddie Mac byly zestatnény. Platebni neschopnost banky Lehman Brothers zpusobila v zafi
nejvétsi Sok. Dlvéra ve vztazich mezi finanénimi Ustavy se razem vytratila. Banky v USA
byly nuceny fuzovat nebo byly pfevzaty. Po bankrotu banky Lehman panovala na vétSinou
nelikvidnich kreditnich trzich znaéna nejistota. Spready dluhopisu jak u finanénich tak u nefi-
nancnich titull explodovaly. Od listopadu se primarni trh opét zacina rozjizdét. V lednu byly
nefinanénimi subjekty emitovany tituly za vice nez 48 miliard EUR, coz prfedstavuje historicky
ojedinély mési¢ni rekord. Nové emise pfijal trh veskrze pozitivné. Od za&atku roku se spread
performance vyviji pfiznivé. Zda se, Ze se pomalu navraci chut investor( k podstupovani
rizika. Pfinejmensim u titull na primarnim trhu jiz opét miZzeme hovorit o existenci likvidity.

V roce 2008 se na trhu EUR/USD druhé pololeti liSilo naprosto zasadné od prvniho: poéat-
kem roku se dolar dostal pod tlak, nebot’ americka ekonomika byla hodnocena jako slabsi a
ocekaval se pokles uroku, zatimco v Evropé se naposledy v ¢ervnu oéekavalo zvyseni
uroku. Nasledkem toho posililo euro 15. Eervence 2008 na svoje maximum 1,6038. Stejné
tak EUR/JPY dosahl 23. ¢ervence nového maxima 169,98.

Avsak jiz 27. fijna 2008 se euro propadlo vuci dolaru na svoje minimum v pribéhu roku
(1,24) a stejné tak zaznamenalo nejvétsi roéni propad i vuci jenu, ktery pak ovéem v lednu
pokofilo jesté jednou (112,8). V roce 2009 se dolar jevi pevnéjsi, v Evropé se oekava dalsi
snizovani urokl (coz ovéem v USA jiz neni mozné). Rovnéz spekulace o rozpadu eurozény
jednotnou ménu oslabily. Svycarsky frank si diky obavam na trhu jako obvykle polepsil a

v Fijnu vUici euru vyrazné posilil (1,4296). Na konci roku byla naproti tomu pro urokovou poli-
tiku pfiznaéna rozporuplnost: nejprve Svycarska centralni banka (SNB) uskutecnila vypad a
v podobé snizeni urokové sazby na 0,5% ménu devalvovala. Jakmile ji vSak ECB nasledo-
vala, frank opét posilil. V prubéhu ledna pak tento ménovy par nevykazoval Zadné vyrazngjsi

vykyvy.
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Sledované obdobi bylo poznamenano silicimi problémy na americkém trhu nemovitosti.
Zatimco americky FED zareagoval na recesivni ekonomické udaje vyraznym snizenim klio-
vé urokoveé sazby, nepolevila Evropska centralni banka (ECB) v prubéhu prvniho pololeti

z duvodu vysoké miry inflace ze svych ,hawkish“ postojl. Dluhopisové trhy, které jesté za-
¢atkem roku platily za bezpecény pfistav, se dostaly pod silny tlak. | pfesto, Zze se jiz projevo-
valy prvni naznaky hospodarského oslabeni, zdvihla ECB v €ervnu klic¢ovou urokovou sazbu
o 25 bazickych bodl na 4,25%.

Finan&ni krize se vsak Sifila dal a vyvrcholila v srpnu 2008 vyhlasenim konkurzu Lehman
Brothers. | pfes rozsahla opatreni k obnoveni likvidity a snizovani uroku véemi velkymi na-
rodnimi centralnimi bankami zUstala situace na finan€nich trzich mimoradné vypjata. Hlav-
nim problémem bank je vlastni kapital. Deleveraging tak pokracoval, zatimco panujici nedl-
véra bank mezi sebou pfinesla kolaps mezibankovniho trhu. Statni subvence bankam, ga-
rance na jejich nové zadluzeni a program financovani commercial papers pfinesly v fijnu
mirné uvolnéni situace na penéznich trzich, ovéem globalni recesi se i tak jiz nelze vyhnout.
Zaroven deflaéni dopady uvérové krize a propad ceny ropy zapficinily, ze ucastnici trhu sva
inflaéni oekavani vyrazné prfehodnotili smérem doll. A tak silné utrpély vynosy z dluhopisu
napfi¢ vSemi splatnostmi, pfedev§im vSak na kratkém konci Uvérové kfivky. Celosvétové
snizovani kli€ovych urokovych sazeb — i Evropska centralni banka snizila ve druhém pololeti
roku 2008 kli€¢ovou urokovou sazbu o 225 bps — a durazny fiskalné-politicky bali¢ek v USA
vSak Zivi nadéje na zotaveni koncem roku 2009.

Investi¢ni portfolio Raiffeisen — Euro ShortTerm dluhopisového fondu (dfivéjsi nazev Raiff-
eisen — Euro likvidni fond) tvofi stabilné eurové dluhopisy se zbyvajici dobou splatnosti cca 5
let. VZdy bylo jeho cilem dosazZeni slibné vykonnosti s vyuzitim aktivniho fizeni rizik souvise-
jicich se zménami urokovych sazeb a investic do podnikovych dluhopisu v prostredi invest-
mentgrade. Portfolio bylo témér po celé vykazované obdobi zaméfeno dlouhodobéji nez
srovnatelny globalni trh, pfi€emz tato pozice byla vytvofena nakupem derivatu. Financéni tituly
a podnikové dluhopisy se jesté jednou dostaly pod silny tlak — jejich zastoupeni v portfoliu se
projevilo velmi negativné na vykonnost fondu.

K dosazeni dalSich vynosu byly uskute¢hovany zapujcky cennych papiru.
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1. Cenné papiry v tis. EUR %

Strukturované produkty — cenné papiry zajisténé aktivy denominované v:

eurech 555,21 0,18

Strukturované produkty v:

eurech 31 544 57 9,89

Strukturované produkty celkem 32 099,78 10,07

Investi¢ni certifikaty denominované v:

eurech 27 744,50 8,70

Dluhopisy denominované v:

eurech 265 931,53 83,37

Cenné papiry celkem 325 775,81 102,14
2. Derivaty

Ocenéni finan¢nich terminovych kontrakt( 899,89 0,28

Ocenéni credit default swaps 112,31 0,04

Derivaty celkem 787,58 0,24
3. Zavazky u bank

Zavazky u bank v eurech 11 858,66 3,72
4. Casové rozliseni

Pomérné uroky (z cennych papir(i) 4 007,13 1,26

Prijaté uroky 23,07 0,01

Zavazky z credit default swaps 40,20 0,01

Casové rozliseni celkem 3 943,86 1,24
5. Ostatni za¢étovaci polozky

Ostatni pohledavky 304,67 0,10
Majetek fondu 318 953,26 100,00
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
15.1.2009 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS/NOM. VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
KS/NOM.
STRUKTUROVANE PRODUKTY: CENNE PAPIRY ZAJISTENE AKTIVY, DENOMINOVANE V EURECH
XS0256170456 3,7500 GERMAN POSTAL PN. 2 A 06-10 550 000 150 000 3100 000 100,9468 555 207,46 0,18
STRUKTUROVANE PRODUKTY DENOMINOVANE V EURECH
FR0010479527 3,0590 NATIXIS S.A. FRN 07-17 1700 000 3 000 000 1300 000 64,9800 1104 660,00 0,35
X$0249093526 3,0980 BQUE F.C.MTL FRN 06-16 2 800 000 3 000 000 200 000 92,0000 2 576 000,00 0,81
AT0000285457 3,3190 RZB NR.KB.S. 1 FRN 05-15 4600 000 5000 000 400 000 80,0000 3680 000,00 1,15
XS0201193496 3,3570 NATL AUSTR.BK FRN 04-14 800 000 900 000 100 000 85,0000 680 000,00 0,21
XS0208845924 3,3820 ALLIED IRISH FRN 04-15 800 000 900 000 100 000 67,0000 536 000,00 0,17
X$0229524128 3,5290 DEPFA BANK FRN 05-15 800 000 900 000 100 000 20,0000 160 000,00 0,05
XS0208011154 3,7290 CSSARISP.FIR. FRN 04-14 800 000 900 000 100 000 96,9480 775 584,00 0,24
X$0222338310 3,8220 BTM (CURACAO) FRN 05-15 800 000 900 000 100 000 70,0000 560 000,00 0,18
XS0237609168 3,8430 BCO SANT.TOT. FRN 05-15 2 800 000 3 000 000 200 000 77,0000 2 156 000,00 0,68
XS0221082125 3,9190 ABN AMRO BK FRN 05-15 2 000 000 5900 000 3900 000 78,0000 1 560 000,00 0,49
X$0228575501 3,9690 ERSTE SUB. S. 313 FRN 05-15 4600 000 5000 000 400 000 74,0000 3 404 000,00 1,07
XS0245339485 4,0160 SANTANDER ISS. FRN 06-16 3000 000 0 2 000 000 76,0000 2 280 000,00 0,71
XS0275528627 4,2510 OVAG SCHV. FRN 06-16 3 400 000 5900 000 2 500 000 70,0000 2 380 000,00 0,75
X$0212908585 4,3930 BNP PARIBAS FRN 05-15 3000 000 0 3000 000 91,5010 2 745 030,00 0,86
XS0284945135 4,9420 BCA P.VER.+N. FRN 07-17 800 000 900 000 100 000 65,0000 520 000,00 0,16
DE0001397081 5,0600 DEUT.POSTBK.IS. FRN 05-15 2330 000 3000 000 670 000 71,0000 1 654 300,00 0,52
XS0283474483 5,1360 BK OF IRELD FRN 07-17 800 000 900 000 100 000 65,0000 520 000,00 0,16
XS0111627112 5,1700 BK SCOTLAND FRN 00-UND. 800 000 900 000 100 000 62,5000 500 000,00 0,16
XS0232498393 5,1860 ALLIED IRISH FRN 05-17 800 000 900 000 100 000 66,0000 528 000,00 0,16
FR0010239400 5,2450 NATEXIS BQS FRN 05-16 4300 000 0 300 000 75,0000 3 225 000,00 1,01

INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZICH
ATOO00AOBAN1  RAIFFEISEN 311 (T) 350 000 350 000 0 79,2700 27 744 500,00 8,70

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH

X80222014507 2,5000 BAWAG MTN FD. 05-10 2 450 000 3000 000 550 000 99,0774 2 427 395,81 0,76
X80229992143 2,5000 SAMPO H.LOAN BK 05-10 2 800 000 0 300 000 99,2728 2779638,40 0,87
F10001005878 2,7500 FINLD 05-10 23 000 000 0 2 000 000 101,6380 23 376 740,00 7,33
NLO000101707 2,7500 NEDERLD 06-09 8 000 000 0 22 000 000 100,2900 8023 200,00 2,52
BE0000305145 3,0000 BELGIQUE 05-10 8 000 000 0 34 200 000 101,6010 8 128 080,00 2,55
DEOOOAOJBSE1 3,0000 HYPO REAL ES.I.OPF 1075 06-09 2700 000 0 300 000 99,4500 2685 150,00 0,84
1T0003652077 3,0000 B.T.P. 04-09 24 000 000 0 26 000 000 100,2880 24 069 120,00 7,55
1T0004014855 3,0000 CASSA D.PR. 06-09 4 400 000 0 300 000 100,1250 4 405 500,00 1,38
X80242840345 3,0000 DT.TELEK.INTL F. 06-09 900 000 0 2100 000 100,0000 900 000,00 0,28
X80312523003 3,0420 BAY.LDSBK. FRN 07-10 4600 000 0 400 000 96,5870 4 443 002,00 1,39
DEO0001141448 3,2500 BUNDESOBL.V. S. 144 04-09 32 500 000 0 2500 000 100,4000 32630 000,00 10,23
1T0003829105 3,2500 CASSA D.PR. 05-10 1 000 000 0 2000 000 100,7061 1 007 060,60 0,32
X80238379514 3,2750 ORSZAGOS TAK.KER BK FRN 05-10 800 000 900 000 100 000 84,1860 673 488,00 0,21
GR0110018208 3,4000 RECKO 06-09 28 000 000 0 2000 000 100,3800 28 106 400,00 8,81
ES0413211048 3,5000 BBVA SA 04-11 2700 000 0 300 000 100,5749 2715 521,49 0,85
X80189229916 3,5330 VOLKSWAGEN LEASING FRN 04-09 800 000 900 000 100 000 98,5000 788 000,00 0,25
X80188009855 3,6510 ROTHSCHILDS CONT. FRN 04-09 800 000 900 000 100 000 99,6660 797 328,00 0,25
FR0109970386 3,7500 REP. FSE B.T.A.N. 07-12 27 000 000 7 000 000 23 000 000 104,5250 28 221 750,00 8,85
X80169765988 3,7500 SANPAOLO IMI FRN 03-15 1250 000 0 2750 000 93,2420 1165 525,00 0,37
XS80267319761 3,7500 RABOBK NEDERLD MTN 06-09 900 000 0 2100 000 100,1000 900 900,00 0,28
X80267452927 3,7500 ABN AMRO BK MTN 06-12 3200 000 0 300 000 99,9876 3199 601,60 1,00
X80272191791 3,7500 NORDEA HYPO 06-11 2950 000 0 550 000 101,4750 2993 513,68 0,94
XS80278614820 3,7500 AIB MRTGE BK 06-10 900 000 0 2100 000 100,0133 900 119,25 0,28
X80256821496 3,8130 FRANCE TELEC. FRN 06-10 1 050 000 0 950 000 98,3060 1032 213,00 0,32
DE0003933511 3,8750 DT.BANK FRN 04-14 2100 000 0 2 400 000 87,0000 1 827 000,00 0,57
X80289507484 3,9690 TELIASONERA AB FRN 07-13 1 000 000 0 100 000 90,6000 906 000,00 0,28
AT0000342340 4,0000 UNIQA ANL. 04-09 2 300 000 0 200 000 99,8700 2297 010,00 0,72
X80250873642 4,0000 SVENSK. HDLSB. MTN FRN 06-16 5 500 000 0 500 000 93,8314 5160 728,10 1,62
X80273120716 4,0000 YORKSHIRE BLDG 06-11 2800 000 0 200 000 100,3430 2 809 604,56 0,88
X$80286952501 4,0000 HYPO PFANDBRIEF MTN 07-10 1 850 000 0 150 000 96,9500 1793 575,00 0,56
FR0010333377 4,2500 COMP.DE ST.-GOBAIN 06-11 500 000 0 2 500 000 96,0334 480 167,00 0,15
XS0164883992 4,2500 HSBC BANK FRN 03-16 2 300 000 0 3 700 000 95,4968 2196 425,71 0,69
X80189727869 4,3750 BRIT.AMER.TOBAC. 04-11 750 000 0 750 000 99,7481 748 110,90 0,24
X80286142178 4,4050 VODAFONE GRP FRN 07-10 3700 000 0 300 000 94,9920 3514 704,00 1,10
DE0001135218 4,5000 NEMECKO 03-13 28 500 000 28 500 000 0 109,0020 31 065 570,00 9,74
DEOOONLB4CJ6 4,6250 NORDLB OPF.S. 11 08-13 500 000 1 500 000 1 000 000 105,9228 529 614,20 0,17
X80093907078 4,6250 BAY. HYP. VEREINSBK. NR. 99-09 2700 000 0 300 000 99,7500 2693 250,00 0,84
X80274960599 4,6450 CRP. AND. FOM. FRN 06-11 800 000 900 000 100 000 78,0000 624 000,00 0,20
XS0187400444 4,7500 MIZUHO FINL GR. FRN 04-14 800 000 900 000 100 000 98,7000 789 600,00 0,25
DE0001135184 5,0000 BRD 01-11 2 000 000 40 000 000 85 000 000 108,1730 2163 460,00 0,68
X80385755110 5,0000 E.ON INTL FIN. MTN 08-11 740 000 740 000 0 103,7061 767 424,92 0,24
X80260657803 5,0760 ENDESA CAP. FRN 06-09 800 000 900 000 100 000 99,7900 798 320,00 0,25
X80272260513 5,0960 NOM.EUR.FIN. FRN 06-11 1 850 000 2 000 000 150 000 83,4840 1 544 454,00 0,48
DEO0001135150 5,2500 BRD 00-10 1 500 000 0 100 000 105,3800 1580 700,00 0,50
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
15.1.2009 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS/NOM. VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
FR0010612705 5,2500 GROUPE DANONE MTN 08-11 900 000 1300 000 400 000 103,6757 933 081,57 0,29
XS0369461305 5,2500 SIEMENS FINANC. MTN 08-11 250 000 2 600 000 2 350 000 104,2708 260 677,08 0,08
XS0385088140 5,3750 SVENSK. HDLSB. MTN 08-11 200 000 1200 000 1000 000 103,0220 206 044,08 0,06
XS0382057817 5,5000 VW CREDIT INC. MTN 08-10 1300 000 2 300 000 1000 000 100,5542 1307 204,99 0,41
XS0099859059 5,6250 LLOYDS TSB BANK FRN. 99-UND. 800 000 900 000 100 000 75,8560 606 848,00 0,19
XS0386772924 5,6250 TESCO PLC 08-12 720 000 720 000 0 102,6175 738 846,07 0,23
XS0378754906 5,7500 ROYAL BK CDA MTN 08-11 1000 000 1 800 000 800 000 103,5104 1035 103,50 0,33
CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA UREDNICH €I JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 315 591 051,97 98,95

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH

AT000B063029 2,8750 RLB.VBG. OBL. 06-09 3500 000 0 300 000 100,0000 3500 000,00 1,10
ATO00B089511 3,2500 RLB.STMK.BOND 06-09 3750 000 0 300 000 100,0000 3750 000,00 1,17
AT000B063102 3,7500 RLB VLBG OBL PP 06-11 2 800 000 3000 000 200 000 104,8127 2934 754,28 0,92
CENNE PAPIRY NEOBCHODOVANE NA UREDNICH €I JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 10 184 754,28 3,19
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 325 775 806,25 102,14

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V EURECH NESLOUZICi K ZAJISTOVACIM UCELUM

EURO BOBL FUTURE K 6.3.2009 EUREX 410 116,9950 592 085,40 0,18
EURO SCHATZ FUTURE K 6.3.2009 EUREX 380 107,9250 307 800,00 0,10
FINANENi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM " EUR 899 885,40 0,28

CREDIT DEFAULT SWAPS BUY PROTECTION DENOMINOVANE V EURECH

1PN52ZV3J ITRAXX MAIN EUROPE 12/12 12 500 000 EUR 646 645,61 0,20
SPN500DX ITRAXX EUR SNR FIN 06/13 34 400 000 EUR -779 665,44 -0,25
SPO603Ql ITRAXX MAIN EUROPE 06/13 3900 000 EUR 20713,13 0,01
CREDIT DEFAULT SWAPS CELKEM -112 306,70 -0,04

ZAVAZKY U BANK
ZAVAZKY V EURECH EUR -11 858 657,90 3,72

CASOVE ROZLISENI

POMERNE UROKY EUR 4007 131,96
PRIJATE UROKY EUR -23 072,42
ZAVAZKY Z CREDIT DEFAULT SWAPS EUR -40 201,59 EUR 3 943 857,95 1,24

OSTATNI ZUCTOVACi POLOZKY

OSTATNi POHLEDAVKY ? EUR 304 672,17 0,10
MAJETEK FONDU EUR 318 953 257,17 100,00
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU EUR 68,15
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU EUR 87,07
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 94,04
POCET PODILU S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 1531 838,393
POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 1765 724,050
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYS$I V OBEHU KS 693 647,458

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):

1T0003652077 3,0000 B.T.P. 04-09 EUR 10 000 000
1T0004014855 3,0000 CASSA D.PR. 06-09 EUR 4 400 000
FR0109970386 3,7500 REP. FSE B.T.A.N. 07-12 EUR 6 000 000

VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA
EUREX EUROPEAN EXCHANGE

" Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
2 Pfesné vyuctovani probéhlo dne 12. Ginora 2009 s &astkou 241 911,78 EUR.
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NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

KS/NOM.

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU _NAKUP
PRIRUSTKY

STRUKTUROVANE PRODUKTY DENOMINOVANE V EURECH

X80221514879 3,3950 FORTIS BK N. FRN 05-15 3000 000
X80256778464 4,1510 ABN AMRO BK MTN FRN 06-18 900 000
FR0010469221 4,3200 CIE FIN.C.MUT.MTN FRN 07-17 21900 000
X80234775483 4,3950 UBS AG JE FRN 05-15 21900 000
X80217621050 5,2950 ABBEY NATL. FRN 05-15 900 000

INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZICH
AT0000637293  RAIFFEISEN 311 — EURO MM PLUS (A) 517 600

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH

X80217383107 2,7500 GE CAP.EUROP. 05-08 0
AT0000438239 3,0000 RLB.NO FIXZ.-OBL 05-08 0
DEOOOAODLWF2 3,0000 BERL.H.H.BK.O.PF.E 139 04-08 0
FR0010245548 3,0000 FRANCE TELEC. 05-10 0
1T0004008121 3,0000 B.T.P. 06-09 0
XS80211618961 3,0000 MBNA EUR. FDG 05-08 0
X80239172389 3,2100 GE CAP.EUROP. FRN 05-10 0
DEO0001141463 3,2500 BUNDESOBL. V. S. 146 05-10 0
X80195721708 3,3090 INT. LEASE FI. FRN 04-10 2900 000
DEOOOAOGMHF4  3,5000 PORSCHE INTL FIN. 06-11 0
FR0010039230 3,6250 CARREFOUR 04-08 0
AT000B063102 3,7500 RLB.VLBG. OBL. 13/PP 06-11 0
AT0000452560 3,7500 RLB.VBG OBL. 04-09 0
X80172521949 3,7500 NATL GRID TRANS. 03-08 0
XS80196856834 3,7500 GE CAP.EUROP. 04-09 0
X80274626000 3,7500 SCBC 06-08 0
DEOOOEHOEE93 4,0000 EUROHYPO AG OPF E 2343 07-10 0
BE0932179097 4,1250 BELGACOM MTN FRN 06-11 0
AT000B074778 4,2500 RLB NO-W VAR EK FRN 06-26 0
X80176837309 4,2500 ALTADIS FIN. 03-08 0
DEOOOMHB02J0 4,5000 MUNCH.HYP.BK. MTN-PF 1221 08-11 1 500 000
X80157916593 4,6250 BANQUE PSA FIN. MTN 02-08 0
XS0154143241 4,8750 VOLKSW.FIN.SERV. MTN. 02-08 0
X80326116133 4,8750 BMW FIN. NV MTN 07-12 0
X80272361204 5,0520 RCI BANQUE FRN 06-08 900 000
DE0002317807 5,2500 DT.TELEKOM 98-08 0
FR0010652560 5,2500 GROUPE DANONE MTN 2 08-11 1300 000
X80385108781 5,2500 SIEMENS FINANC. MTN 2 08-11 1700 000
X80381817005 5,6250 SANTANDER INTL. 08-12 2 000 000
X80282583722 5,6550 MORGAN STANLEY FRN 07-17 900 000
XS80129451166 5,7500 KON.PHILIPS. ELECTR. 01-08 0
X80148578262 5,7500 E.ON INTL. FINANCE B.V. 02-09 0
X80365901494 5,7500 LAFARGE MTN 08-11 1750 000
X80378750581 5,7500 GE CAP.EUROP. 08-11 880 000
X80089315930 5,8750 GALLAHER GROUP PLC 98-08 0
XS80371161653 6,0000 MTE PASCHI SI. 08-11 2100 000

PRODEJ
UBYTKY

3000 000
900 000
2900 000
2900 000
900 000

517 600

3000 000
5000 000
3000 000
4 000 000
30 000 000
9 000 000
2 200 000
34 000 000
2900 000
4 000 000
4 500 000
3000 000
800 000
3200 000
4 370 000
7 000 000
3000 000
6 600 000
3000 000
1200 000
1 500 000
3 500 000
8 300 000
1 000 000
900 000
3 600 000
1300 000
1700 000
2 000 000
900 000
3000 000
3000 000
1750 000
880 000
2 000 000
2 100 000
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3-5 let
1-3 roky 27,32 %

61,22 %

5-7 let
0,34 %

7-10 let
0,54 %

> 10 let
0,06 %

0-1 rok
10,51 %

" Vgetné vkladl na bankovnich tétech / asového rozliseni (0-1 rok) a futures.

Pouzity software pocita s presnosti na patnact desetinnych mist, nikoli na zobrazena dvé desetinna mista.
Pfi dalSich vypoctech provadénym s vykazanymi vysledky nelze vyloug€it odchylky.
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(Rozhodny den: 15. ledna 2009)
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" Upozoriiujeme na to, Ze vynosy mohou v disledku mé&novych vykyvii riist nebo klesat. Viykonnost fondu stanovi Raiffeisen

KAG podle metody OeKB a vychazi pfitom z Gdaju vedenych depozitdfem. Vydaje spojené s vydavanim a zpétnym odku-
pem podilovych listi se nezohlednuji. Z vykonnosti fondu v minulosti nelze odvozovat mozny vyvoj vykonnosti investiéniho
fondu v budoucnu. Vyvoj hodnoty investi¢niho fondu v procentech (bez vydajli) se zohlednénim vyplaty vynosu.

Viden, 13. bfezna 2009
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igner Mag. Gerhard Aigner
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V souladu s ustanovenim § 12 odst. 4 spolkového Zakona o investi¢nich fondech jsme na
zakladé ucetnictvi ovéfili vyro¢ni zpravu Raiffeisen — Euro ShortTerm dluhopisového fondu,
podilového fondu podle § 20 rak. zakona o investiénich fondech, za ucetni rok od 16. ledna
2008 do 15. ledna 2009. Cilem auditu bylo rovnéz ovéfit, zda byl dodrzen Zakon o investi¢-
nich fondech a statut fondu.

Za vedeni ucetnictvi, denni hodnoceni, vypoclet srazkovych dani a sestaveni vyroéni spravy,
za spravu zvlastniho majetku v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich
fondech, dopliujicimi Upravami v ustanovenich statutu fondu a danovymi piedpisy nesou
odpovédnost statutarni zastupci kapitalové investiéni spoleénosti a depozitare.

Nasim ukolem jako auditora je ovéfit na zakladé provedeného auditu informace prokazujici
Udaje ucetni zavérky a ucetnich postupu a obecné informace uvedené ve vyroéni zpraveé a
zjistit, zda byla pfi spravé zvlastniho majetku dodrZzovana ustanoveni zakona o investiénich
fondech a statut fondu.

Audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech a podle rakouskych
smérnic pro fadné provadéni audit(. Tyto predpisy vyzaduji, aby audit byl naplanovan a pro-
veden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu, Ze se ve vyroéni zpravé, v Fadném vedeni
Ucetnictvi a pfi dodrzovani zakona a statutu fondu zasadnim zplsobem neprojevily vyznam-
né nespravnosti a pochybeni. Pfi stanoveni auditorskych postupl vychazime z vlastnich
znalosti spravy zvlastniho majetku a z potencialnich chyb, které Ize na zakladé téchto zna-
losti pfedpokladat. V ramci auditu posuzujeme vybérovym zpusobem doklady k udajum uve-
denym v UCetnictvi a ve vyro€ni zpravé. Audit dale zahrnuje ovéreni u€etnich zasad pouzi-
tych ve vyro€ni zpravé. Podle naseho nazoru poskytuje provedeny audit pfiméfeny podklad
pro vyjadieni naseho vyroku.
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Nas audit nezavdal podnét k formulovani namitek. BEéhem auditu jsme dospéli k nazoru, ze
vyroéni zprava vyhovuje zakonnym pfedpisim. Ustanoveni spolkového zakona o investic-
nich fondech a statut fondu byly dodrzeny.

Viden, 13. brezna 2009

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft

Mgr. Wilhelm Kovsca p.p. Dr. Franz Frauwallner
auditor auditor
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Raiffeisen — Euro ShortTerm dluhopisovy fond, ucetni rok 2008/2009

Podily v soukromém majetku:

Pri pfedlozeni op¢niho prohlaseni je zdanéni vynosu fondu odec¢tenim dané z kapitalovych vynosl
konecné; tyto vynosy proto jiz nemuseji byt uvadény v danovém pfiznani.

Podrobnosti tykajici se zdanéni naleznete na naSich internetovych strankach www.rcm.at

Podily v provoznim majetku (fyzické / pravnické osoby) a v majetku soukromych nadaci:
Danova pravidla tykajici se investor(i Raiffeisen — Euro ShortTerm dluhopisového fondu, ktefi jsou
neomezenymi danovymi platci v Rakousku, naleznete na nasich internetovych strankach www.rcm.at
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upravujici pravni vztah mezi podilniky a investi¢ni spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Viden
(dale jen ,investicni spolec¢nost"), u investi¢nich fondl spravovanych Investi¢ni spole¢nosti. VSeobecny statut
fondu plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je vzdy stanoven pro jednotlivé investi¢ni fondy:

§ 1 Uvodni ustanoveni

Investi¢ni spole¢nost podiéha predpistim rakouského Zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 v platném
zneéni.

§ 2 Spoluvlastnické podily

1.

Spoluvlastnictvi majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily. Pocet spoluvlastnickych podill
neni omezen.

Spoluvlastnické podily jsou vyjadieny formou podilovych listll (certifikat(l) majicich charakter cenného papiru.
Podle ustanoveni Zvlastniho statutu fondu mohou byt podilové listy vydavany v riiznych formach. Podilové
listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24 Zakona o Uschové cennych papirl v platném
znéni) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé.

Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi na veSkerém majetku fondu, a to ve vysi
spoluvlastnickych podili, které jsou v podilovém listu uvedeny. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva
spoluvlastnictvi k veskerému majetku investi¢niho fondu odpovidajici vys$i jeho spoluvlastnickych podill
uvedenych v podilovém listu.

Investi¢ni spole€nost je se souhlasem své dozorci rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily, a tim
vzniklé nové podilové listy vydat podilnikiim, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé
vy$e vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v zajmu podilnikd rozdéleni spoluvlastnickych podili za vhodné.

§ 3 Podilové listy a hromadné podilové listiny

1.

2.

Podilove listy zné&ji na majitele.

Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoruénim podpisem jednatele nebo k tomu povéreného
zaméstnance depozitare a vlastnoru¢nimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investi¢ni
spolecnosti.

Jednotlivé podilové listy jsou opatfeny vlastnoru€nim podpisem jednatele nebo k tomu povéreného
zaméstnance depozitaie a vlastnoru¢nimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investicni
spole¢nosti.

§ 4 Sprava fondu

1.

Investini spolecnost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena.
Jedna pfitom vlastnim jménem a na Ucet podilnikd. Investi¢ni spolec¢nost je pii tom povinna dbat zajm
podilnik(l a chranit integritu trhu, postupovat s péci fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1
Zakona o akciich a dodrzovat ustanoveni Zakona o investi¢nich fondech a statutl investi¢niho fondu.
Investi¢ni spole¢nost miiZe pfi spravé investiéniho fondu vyuzit tfetich osob a témto osobam téz prenechat
pravo disponovat s majetkem fondu jménem investi¢ni spole¢nosti nebo vlastnim jménem a na Gcet
podilnikd.

Investicni spole¢nost nesmi poskytovat penézni plijcky na Gcet investiéniho fondu, ani podstupovat zavazky
vyplyvajici z ru€itelskych smluv.

Majetek investi¢niho fondu nesmi byt predmétem zastavy s vyjimkou pfipad(l uvedenych ve Zvlastnim statutu
fondu ani nesmi byt zatizen jinym zplsobem. Vlastnictvi k majetku investi¢niho fondu nesmi byt pfevedeno
ani postoupeno za ucelem poskytnuti jistiny.

Investi¢ni spole¢nost nesmi na Ucet investi¢niho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu ani
jiné finanéni investice podle § 20 a 21 Zakona o investi¢nich fondech, které v okamziku uzavfeni obchodu
nebyly souc¢asti majetku fondu.
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§ 5 Depozitar

Banka povérfena ve smyslu § 23 Zakona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitare (§ 13) provadi
uschovu podilovych listl, vede ucty fondu a vykonava véechny ostatni funkce, které ji byly svéiené na zakladé
Zakona o investi¢nich fondech, jakoz i na zakladé VSeobecného a Zvlastniho statutu fondu.

§ 6 Prodejni cena a hodnota podilu

1.

Depozitar je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a
zvefejnit prodejni cenu a odkupni cenu (§7) pokazdé, kdy je uskuteénén prodej nebo zpétny odkup podild,
nejméné vSak dvakrat za mésic.

Hodnota podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynost a poétu podild.
Celkovou hodnotu investiéniho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papirt a odbérnich
prav fondu na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu a hodnoty penéznich prostiedkd, ztstatkd na
bankovnich uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

PFi vypoctu kurzovni hodnoty se vychazi podle § 7 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech z posledniho
znamého burzovniho kurzu, resp. posledni stanovené ceny.

Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladd
spole€nosti. Takto vznikla cena je zaokrouhlena smérem nahoru. VySe této pfirazky, popf. zaokrouhleni, je
uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (§ 23).

Prodejni cena a odkupni cena jsou zvefejiiovany pro kazdy druh podiloveho listu zvlast v "Priloze o
investi¢nich fondech Ufedniho véstniku Videnské burzy" a v hospodarskych novinach ¢i jiném deniku
vychazejicim v tuzemsku a dostupném na dostatecné velké ¢asti uzemi.

§ 7 Zpétny odkup

1.

Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen podil na fondu za vzdy aktualni odkupni cenu, a to popf.
oproti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listli a obnovovaciho listu.

Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odecétenim srazky a/nebo zaokrouhlenim smérem doll, pokud je
tak uvedeno ve Zvlastnim statutu fondu (§ 23). Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zverejiiovani odkupni
ceny podle § 6 mohou byt dodasné pozastaveny za sougasného oznameni této skuteénosti Uradu pro dohled
nad finanénimi trhy a zvefejnéni této skute¢nosti v souladu s § 10 statutu fondu a podminény prodejem
majetku investi¢niho fondu a obdrzenim vytézku z prodeje, jevi-li se takovy postup vzhledem k opravnénym
zajmUim podilnikd jako vhodny. O obnoveni zpétného odkupu podilovych listll musi byt investor rovnéz
informovan podle § 10 statutu fondu.

K tomu dochazi, zejména pokud fond investoval 5 % a vice svého majetku do cennych papird, jejichZ cena
vzhledem k politické nebo hospodarské situaci zcela zfejmé a nikoli pouze v jednotlivych pfipadech
neodpovida skute¢nosti.

§ 8 Informace o hospodareni

1.

Do ¢ty mésicl po uplynuti ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investi¢ni spole¢nost vyroéni zpravu o
hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

Do dvou mésicl po uplynuti prvnich esti mésict ucetniho roku investiéniho fondu zvefejni Investi¢ni
spole¢nost pololetni zpravu o hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

Vyro€ni zprava o hospodaieni a pololetni zprava o hospodareni budou vystaveny k nahlédnuti v investi¢ni
spole€nosti a u depozitare a na internetovych strankach investi¢ni spole¢nosti
(www.raiffeisencapitalmanagement.at).

§ 9 Promliceci doba pro vynosové podily

Narok vlastnikl podilovych listli na vydani vynosovych podildl se promlGuje uplynutim péti let. Tyto vynosové
podily jsou po uplynuti této IhGty povaZovany za vynosy investi¢niho fondu.
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§ 10 Zveiejnovani

Na veskeré zverejiiovani informaci tykajici se podilovych listl — s vyjimkou zvefejiiovani hodnot zjistovanych
podle § 6 — se uplatiuje § 10 odst. 3 a 4 rak. Zakona o kapitalovém trhu.

Zvefejfiovani se uskutedfiuje uplnym otisténim v Urednim véstniku Wiener Zeitung nebo tak, Ze vytisky
zvefejnéné skutecnosti budou k dispozici v dostate€ném mnozZstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spole€nosti a na
obchodnich mistech. Datum vydani této tiskoviny a mista, na kterych budou k dispozici, budou oznameny v
Urednim vé&stniku Wiener Zeitung nebo podle § 10 odst. 3 bod 3 rak. Zakona o kapitalovém trhu na internetovych
strankach vydavajici investi¢ni spolecnosti.

Zveiejiiovani podle § 10 odst. rak. Zakona o kapitalovém trhu se déje v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo
jiném celostatné vydavaném deniku.

Zmeény prospektu podle § 6 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech mohou byt oznamovany podle § 10 odst.
4. rak. Zakona o kapitalovém trhu také pouze v elektronické podobé na internetové strance investi¢ni spolecnosti,
ktera je emitentem.

§ 11 Zmény statutu fondu

Investicni spole¢nost miize zménit V§eobecny a Zvlastni statut fondu se souhlasem dozoréi rady a depozitare.
Zména statutu vyZaduje navic schvaleni Uradem pro dohled nad finan&nimi trhy. Tato zmé&na musi byt
zvefejnéna. Zména nabyva u&innosti dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné statutu, nejdfive vSak
3 mésice po zvefejnéni této skutecnosti.

§ 12 Vypoveéd a likvidace

1. Investiéni spoleénost miZze vypovédét spravu fondu se souhlasem Uradu pro dohled nad finangnimi trhy a pfi
dodrZeni vypovédni Ih(ty v délce nejméné Sesti mésicll (§ 14 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech),
pfipadné, pokud majetek fondu klesne pod hranici 1 150 000 EUR, bez vypovédni Ihlty (§ 14 odst. 2 rak.
Zakona o investi¢nich fondech) pouhym zvefejnénim této vypovédi (§ 10). Vypovéd podle § 14 odst. 2 rak.
Zakona o investi¢nich fondech v prabé&hu vypovédi podle § 14 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech
neni pfipustna.

2. Pokud zanikne pravo Investi¢ni spole¢nosti spravovat fond, bude se sprava fondu nebo jeho likvidace ridit
prisluSnymi ustanovenimi Zakona o investi¢nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo pifevod majetku fondu

Investi¢ni spole¢nost mize majetek fondu sloucit s majetkem jiného investiéniho fondu pfi dodrzeni § 3 odst. 2

popf. § 14 odst. 4 Zakona o investi¢nich fondech nebo prevést majetek fondu do majetku jinych investi¢nich
fond(, popi. majetek jinych investi¢nich fondd prevzit do majetku fondu.
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Zvlastni statut fondu

pro investi¢ni fond Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent, podilovy fond podle § 20 Zakona o investi¢nich fondech
(dale jen ,investi¢ni fond*®)

Investi¢ni fond splfiuje pozadavky Smérnice 85/611/EHS.

§ 13 Depozitar

Depozitafem je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft se sidlem ve Vidni.

§ 14 Obchodni mista, podilové listy

1.

Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych listd a pro predavani vynosovych listl je Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Viden, zemské banky Raiffeisenbank a Kathrein & Co.
Privatgeschéaftsbank Aktiengesellschaft, Vider.

Pro investi¢ni fond jsou vydavany podilové listy s vyplatou vynosu, podilové listy s reinvestici vynost se
srazkou dané z kapitalovych vynosu a podilové listy s reinvestici vynosl bez srazky dané z kapitalovych
vynosu.

Podilové listy s reinvestici vynosli bez srazky dané z kapitalovych vynosu jsou prodavany pouze v zahranici.
Podilové listy jsou vedeny ve formé& hromadné podilové listiny a podle uvazeni investi¢ni spole¢nosti i v
listinné podobé&. Vydavani podilovych listll v listinné podobé& mdze byt z technickych pfic¢in (naro¢nost jejich
vytisténi) opozdéno.

U podilovych listli vedenych ve formé& hromadné podilové listiny provadi pfipisovani vynost podle § 26, resp.
vyplatu vynosu podle § 27 vzdy banka, ktera pro podilnika vykonava funkci depozitare.

§ 15 Nastroje a zasady investovani

1.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany véechny druhy cennych papirti, nastroji penézniho trhu a dal$ich
likvidnich finan¢nich investic ve smyslu § 4, 20 a 21 Zakona o investi¢nich fondech a § 16 a nasl. tohoto
statutu, pokud tim bude vyhovéno zasadé diverzifikace rizika a opravnéné zajmy podilnikd pfitom nebudou
poskozeny.

Vybér cennych papir(, nastrojii penézniho trhu a dal$ich likvidnich finanénich investic pro investi¢ni fond se

fidi témito investi¢nimi zasadami:

— Cenné papiry (véetné cennych papirti zahrnujicich derivaty)
Podilovy fond investuje pievazné do dluhopisti denominovanych v eurech se (zbyvajici) dobou splatnosti
do 5 let. Primérna zbyvajici doba splatnosti portfolia pfitom nesmi prekrogit tfi roky. Do tohoto ukazatele
se nezahrnuji pfipadné podfondy v portfoliu fondu.

— Nastroje penézniho trhu
Investi¢ni fond mdze rovnéz nakupovat nastroje penézniho trhu. V investi¢ni strategii fondu v§ak nastroje
penézniho trhu hraji pouze vedlejsi roli.

— Podily v jinych investi¢nich fondech
Investi¢ni fond mdze nakupovat podily jinych investi¢nich fondi podle § 17 tohoto statutu, a to az do vyse
10 % svého majetku.

— Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady
Vklady na vidénou a vklady s vypovédni Ihlitou maximalné 12 mésici mohou v zasadé predstavovat
maximalné 25 % majetku investi€niho fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni
dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirl v8ak investi¢ni fond mize vést vy$si podil vkladl na
vidénou nebo vkladl s vypovédni Ihditou maximalné 12 mésicl. Minimalni vySe vkladi na bankovnich
uctech neni pfedepsana.

— Derivaty (véetné swapl a ostatnich derivatii obchodovanych mimo regulované trhy)
Derivaty se pouzivaji jako soucast investicni strategie k zajisténi vynosu, jako nahrada za cenné papiry
nebo ke zvyseni vynostl. Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouzi zajistovacim ucelim, nesmi
prekrocit 75 % celkové Cisté hodnoty majetku fondu.
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3. Pokud investi¢ni fond nakupuje cenné papiry a nastroje penézniho trhu, jejichz sou€asti je derivatovy
produkt, musi tyto derivaty investi¢ni spole€nost zapocitat tak, aby byla dodrzena ustanoveni § 19 a 19a.
Investice investi¢niho fondu do derivatl zalozenych na indexech se do limitli stanovenych v § 20 odst. 3 bod
5, 6 a 7 nezapocitavaji.

4. Nabyvani ne zcela splacenych akcii a nastroji penézniho trhu a odbé&rnich prav k t¢émto akciim a nastrojum je
povoleno az do vySe 10 % majetku fondu.

5. Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskym statem vcetné jeho
organl statni spravy a samospravy, tretim statem nebo mezinarodnimi organizacemi vefejnopravniho
charakteru, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice ¢lenskych statl, sméji byt nabyvany do vy$e nad 35 % majetku
fondu, pokud se investice fondu uskute¢ni do alespon $esti riznych emisi, pficemz investice do jedné a té
samé emise nesmi prekrocit 30 % majetku fondu.

§ 15a Cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Cenné papiry jsou

a) akcie a nebo obdobné cenné papiry,
b) dluhopisy nebo obdobné dluhové cenné papiry,
C) vSechny ostatni obchodovatelné financni nastroje (napf. odbérni prava), které opraviiuji k nabyvani

finanénich nastrojii ve smyslu zak. o investi¢nich fondech upisovanim nebo vyménou, av$ak s vyjimkou
investi¢nich technik a nastrojli uvedenych v § 21 zak. o investi¢nich fondech.

Cenné papiry museji spliovat podminky stanovené v § 1a odst. 3 rak. Zakona o investi¢nich fondech.
Ve smyslu § 1a odst. 4 rak. Zakona o investi¢nich fondech zahrnuji cenné papiry také

1. podily v uzavienych fondech v podobé investi¢ni spole€nosti nebo investi¢niho fondu,
2. podily v uzavienych fondech v podobé smlouvy a
3. finan¢ni nastroje podle § 1a odst. 4 bod 3 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

Nastroje penézniho trhu jsou nastroje, nastroje, které se obvykle pouzivaji na penéznim trhu, jsou likvidni a maji
hodnotu, kterou Ize kdykoliv pfesné urcit, a které spliuji podminky § 1a odst. 5 az 7 rak. Zakona o investi¢nich
fondech.

§ 16 Burzy a organizované trhy

1. Investi¢ni fond smi nabyvat cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud:

> jsou pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu podle § 2 bod. 37 rak. Zakona
o bankach,

> jsou obchodovany na vefejném trhu v jiném ¢Elenském staté Evropské unie, ktery je oficialné uznany, na
kterém se pravidelné obchoduje a ktery je pfistupny verejnosti,

>  byly pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu burzy cennych papirdl v nékteré z tietich zemi uvedenych v
priloze,

> jsou obchodovany na nékterém jiném uznavaném, regulovaném, radné fungujicim a verejnosti
pfistupném trhu s cennymi papiry v nékteré z tfetich zemi uvedenych v pfiloze,

> podminky emise obsahuji povinnost podat Zadost o registraci k ifednimu kétovani nebo obchodovani na
nékteré z vyse jmenovanych burz nebo k obchodovani na nékterém z vyse uvedenych jinych trhi a
registrace se uskuteéni nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papird.

2. Pro investi¢ni fond mohou byt nakupovany nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu,
které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni, jejich hodnotu Ize kdykoli zjistit a jsou o nich
k dispozici dostatecné informace vCetné informaci, které umozfiuji odpovidajici posouzeni uvérovych rizik
spojenych s investovanim do takovych nastrojd, sméji byt pro fond nabyvany, pokud emise nebo sam emitent
podleha predpisim o ochrané investic a investor( a jsou
vydavany nebo garantovany organy statni spravy nebo samospravy, centralni bankou ¢lenského statu,
Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, tfeti zemi nebo (v
pripadé federace) ¢lenskou zemi federace nebo mezinarodni instituci vefejnopravniho charakteru, k
jejimz ¢lenlim patfi alespoi jeden Clensky stat,

> vydavany podniky, jejichz cenné papiry jsou s vyjimkou novych emisi obchodovany na regulovanych
trzich uvedenych v bodé 1,

> vydavany nebo garantovany instituci, ktera podle kritérii stanovenych v pravu Evropské unie podiéha
dozoru, nebo instituci, ktera podléha predpistim o dohledu a dodrZuje pfedpisy o dohledu, které jsou
podle nazoru Uradu pro dohled nad finan&nimi trhy pfinejmensim stejné& pfisné jako predpisy o dohledu
obsazené v pravu Evropské unie, nebo
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> vydavany jinymi emitenty, ktefi patfi do kategorie povolené Uradem pro dohled nad finanénimi trhy,
pokud se v pfipadé& emitenta jedna bud o podnik s vlastnim kapitalem v minimalni vys$i 10 milioni EUR,
ktery sestavuje a zverejiiuje svoji roéni ucetni zavérku podle predpisti Smérnice 78/660/EHS, nebo o
nositele prav, ktery v ramci jedné skupiny podnikd, tvofené jednim nebo nékolika podniky, jejichz akcie
jsou obchodovany na burze, zajistuje financovani skupiny, nebo nositele prav, ktery financuje emisi
cennych papird pro Ghradu svych zavazk( z bankovnich Uvérd; Uvérovy ramec musi byt zajiStovan
finanéni instituci, ktera sama splfiuje podminky stanovené v bodé 2 odst. 3.

3. Do cennych papirQ a nastroji penézniho trhu, které nespliiuji podminky bodu 1 a 2, smi fond investovat

maximalné 10 % svého majetku.

§ 17 Podily v jinych podilovych fondech

1.

Podily v jinych investi¢nich fondech (tj. investi¢nich fondech a investiénich spoleénostech otevieného typu),
které splnuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirti), mohou byt nabyvany az do vys$e 10 % majetku fondu, pokud takové
investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilll v jinych investi¢nich fondech.

Podily v jinych investi¢nich fondech, které nesplnuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o

subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirli a jejichz vyhradnim ucelem je:

> investovat penize ziskané na spole€ny ucet od vefejnosti podle zasady rozlozZeni rizika do cennych
papirli a dal$ich likvidnich finanénich investi¢nich nastrojd,

> jejichz podily jsou na Zadost podilnika pfimo & nepfimo odkupovany nebo vyplaceny z majetku
investi¢niho fondu,

mohou byt nakupovany az do vySe 30 % majetku fondu, pokud

a) takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podill v jinych investi¢nich
fondech,

b) takové investi¢ni fondy ziskaly opravnéni podle pravnich predpist, na zakladé nichz podiéhaji dohledu,
ktery podle nazoru Uradu pro dohled nad finan&nim trhem odpovida dohledu podle prava Evropské unie
a existuje dostatecna zaruka pro spolupraci mezi pfisluSnymi urady,

¢) mira ochrany podilnika odpovida mife ochrany podilnika investiénich fondd, které spliiuji ustanoveni
Smeérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papirQ), je rovnocenna a piedpisy upravujici oddélenou evidenci majetku investi¢niho fondu
spravovaného investi¢ni spole¢nosti, Cerpani Gvérl, poskytovani uvérl a fiktivni prodej cennych papirti a
nastroji penézniho trhu spliuji poZzadavky Smérnice 85/611/EHS,

d) podnikatelska ¢innost takovych investi¢nich fondl je pfedmétem pololetnich a vyroénich zprav, které
umoznuji utvofit si pfedstavu o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich investi¢niho fondu ve
vykazovaném obdobi.

Pfi posuzovani, zda je podilnikim zaruena stejna mira ochrany ve smyslu bodu c), se vychazi z podminek
stanovenych v § 3 rak. vyhlasky o posuzovani miry informaci a ochrany investor(i v platném znéni.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také podily v jinych investi¢nich fondech, které jsou pfimo ¢i nepfimo
spravovany stejnou investic¢ni spolecnosti nebo spolecnosti, s niz je investi¢ni spole¢nost propojena
spole€nou spravou nebo ovlddanim nebo vyznamnou pfimou €i nepfimou majetkovou ucasti.

Podily v podilovych fondech podle § 17 bod 1 ve spojeni s § 17 bod 2 statutu fondu sméji byt nabyvany az do
vySe odpovidajici 10 % majetku fondu.

§ 18 Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Investicni spole¢nost miZe pro investi¢ni fond spravovat vklady na bankovnich uétech ve formé vklad(i na
vidénou nebo vkladd s vypovédni Ihitou max. 12 mésicl. Minimalni vy$e vklad( na bankovnich uctech neni
predepsana. Maximalné v§ak nesmi prekrocit 25 % majetku fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo
ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirl vSak investiéni fond mize vést i vy$si podil vkladd u
bank.

§ 19 Derivaty

1.

Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené finanéni instrumenty (tzv. derivaty), a to véetné
rovnocennych nastrojli ztiGtovavanych hotové, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trhi
uvedenych v § 16, pokud se v pfipadé podkladovych cennych papiri jedna o investi¢ni nastroje ve smyslu §
15a, respektive o financni indexy, urokové sazby, devizové kurzy a mény, do nichz investi¢ni fond smi podle
svych investi¢nich zasad (§ 15) investovat. Toto ustanoveni se vztahuje také na nastroje, jejichz cilem je
prfevadéni avérového rizika spojeného s vySe uvedenymi polozkami majetku fondu.
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2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu miry rizika se
bere v Uvahu trzni hodnota zakladniho cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko fluktuaci na trhu v budoucnu
a mira likvidity jednotlivych pozic.

3. Investi¢ni fond smi v ramci své investi¢ni strategie nabyvat derivaty podle limit(i stanovenych v § 20 odst. 3
bod 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko zakladnich cennych papirt
neprekrodi tyto limity nepfekrogi.

§ 19a Derivaty obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC)

1. Proinvesti¢ni fond mohou byt nabyvany odvozené financni instrumenty, které nejsou obchodovany na burze
cennych papirQ (tzv. OTC derivaty), pokud:

a) se v pripadé podkladovych cennych papirli jedna o cenné papiry podle § 19 bod 1,

b) protistrany transakce jsou institucemi podléhajicimi dohledu v kategoriich schvalenych vyhlaskou Uradu
pro dohled nad finanénimi trhy,

c) OTC derivaty jsou spolehlivé a kontrolovatelné ocefiovany kazdy den a mohou byt kdykoli z podnétu
investi¢niho fondu za pfiméfenou ¢asovou hodnotu prodany, pfeménény na likvidni prostfedky nebo
vyporadany protiobchodem a

d) investice do téchto OTC derivat(i neprekrodi limity stanovené v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o
investi¢nich fondech a tyto limity neprekroci ani celkové riziko spojené se zakladnimi cennymi papiry.

2. Mira rizika nesplaceni v pfipadé obchodu investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vy$si nez:
a) 10 % majetku fondu, pokud je protistranou finan¢ni instituce, a
b) 5 % majetku fondu v ostatnich pfipadech.

§ 19b Value at risk

Nepouzije se.

§ 20 Cerpani avéru

Investi¢ni spole€nost smi na ucet investi¢niho fondu pfijimat kratkodobé uvéry az do vyse 10 % majetku fondu.

§ 21 Repooperace

Investicni spole¢nost je do vyse investi¢nich limitl stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech opravnéna
nakupovat do majetku investi¢niho fondu a na jeho uc¢et majetek se zavazkem prodavajiciho k zp&tnému odkupu
tohoto majetku, a to v pfedem uréeném terminu a za predem stanovenou cenu.

§ 22 Zapujcky cennych papira

Investicni spoleénost je opravnéna v ramci investi¢nich limit( stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech
pfevadét na dobu urcitou vlastnictvi k cennym papirdim na tieti osoby az do vyse 30 % majetku fondu v ramci
v§eobecné uznavaného systému pljéovani cennych papird, a to za podminky, Ze je tfeti osoba zavazana pievést
zpét viastnictvi k cennym papirlim po uplynuti pfedem stanovené zapujéni Ih(ty.

§ 23 Podminky vydavani a zpétného odkupu podilovych listt

Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v eurech.

Vstupni poplatek na Ghradu prodejnich naklad( spole¢nosti mize ¢init max. 1 %.

V pripadé podilovych listll investi¢niho fondu prodavanych v zahrani¢i mGze byt k vypocitané hodnoté pfipocitana
jako uhrada nakladd na jejich vydani misto vstupniho vystupni poplatek v max. vys$i 1 % nebo kombinace
vstupniho a vystupniho poplatku v max. vysi 1 %.

Odkupni cena se pocita z hodnoty podilu.

Prodej podilovych listll neni zasadné& omezen, investi¢ni spole¢nost si véak vyhrazuje pravo jejich prodej docasné
nebo zcela zastavit.
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§ 24 Ugetni rok

Ugetnim rokem fondu se rozumi obdobi mezi 16. lednem a 15. lednem nasledujiciho kalendafniho roku.

§ 25 Poplatek za spravu, nahrada vydaji

Za spravu majetku fondu obdrzi Investi¢ni spole¢nost z majetku fondu roéni odménu az do vyse 1,5 % majetku
fondu, ktera se pocita mési¢né na zakladé hodnoty majetku fondu na konci kazdého mésice.

Investi¢ni spoleénost ma dale narok na nahradu véech vydajli, které ji vznikly v souvislosti se spravou, zejména
poplatkd za vedeni Gétll cennych papird, nakladl na transakce, naklad( na povinné zverejiiovani informaci,
poplatkd hrazenych depozitaii a nakladd na audit, poradenstvi a ucetni zavérku.

§ 26 Pouziti vynosti u podilovych listli s vyplatou vynos(

Vynosy ziskané v prabéhu ucetniho roku jsou po uhradé nakladi podle uvazeni investi¢ni spolecnosti vyplaceny
majitelim podilovych listd. Investi¢ni spoleénost mize také rozhodnout o vyplaceni vynost z prodeje majetku
fondu véetné odbérnich prav. Povolena je také vyplata mimofadnych vynost fondu. Hodnota majetku fondu v§ak
po vyplaté vynost nesmi klesnout pod 1 150 000,- eur. Castky jsou majitelim podilovych listd s vyplatou vynost
vyplaceny od 15. biezna nasledujiciho ucetniho roku pfipadné proti odevzdani vynosového listu. Zbytek vynost
se pfevadi na novy ucet.

Rovnéz od 15. bfezna nasledujiciho ucetniho roku je vyplacena €astka stanovena podle §13 véta 3 Zakona o
investi¢nich fondech, kterou je popfipadé nutné pouzit na Uhradu dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na
reinvestovany vynos z podilového listu.

§ 27 Pouziti vynosti u podilovych list(i s ¢aste¢nou reinvestici vynosu se srazkou dané z kapitalovych
vynosu

Vynosy dosazené v prabéhu ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladl vyplaceny. U podilovych listd s reinvestici
vynosu je od 15. biezna nasledujiciho ucetniho roku vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3 Zakona o
investi¢nich fondech, kterou je popfipadé nutné pouzit na ihradu dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na
reinvestovany vynos z podilového listu.

§ 27a Pouziti vynosi u podilovych listd s reinvestici vynost v plné vysi bez srazky dané z kapitalovych
vynosu (zahrani¢ni transe podilovych list( s reinvestici vynos( v plné vysi)

Vynosy dosazené v prabéhu ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladi vyplaceny. U tohoto typu podilovych listd s
reinvestici vynosl v pIné vysi se neprovadi Zadna vyplata podle § 13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech.

Investi¢ni spole¢nost je povinna zaijistit formou pfislusnych potvrzeni od depozitard, Ze podilové listy s reinvestici
vynosU v pIné vysi jsou v okamziku vyplaty vynost v drZzeni pouze takovych podilnik(, ktefi nejsou platci
tuzemské dané z pfijmu fyzickych ¢€i pravnickych osob nebo ktefi splfiuji podminky pro osvobozeni od dané z
kapitalovych vynost podle § 94 Zakona o dani z pfijmu.

§ 28 Likvidace

Z Cistého vynosu z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,5 %.
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Prilohak § 16

Seznam burz s ufednim obchodovanim a organizované trhy

1. Burzy s Gfednim obchodovanim a organizovanymi trhy v €lenskych statech Evropského
hospodairského prostoru

Podle ¢lanku 16 Smérnice 93/22/EHS (Smérnice o investinich sluzbach v oblasti cennych papird) musi kazdy
Clensky stat vést aktualni seznam povolenych trhil. Tento seznam musi byt poskytovan ostatnim ¢lenskym statiim
a Komisi EU. Komise EU je podle tohoto ustanoveni povinna jednou ro€né zvefejhovat seznam regulovanych
trh(, které ji byly nahlaseny. Vzhledem k niz§im omezenim pfistupu a specializaci v jednotlivych segmentech
obchodovani podléha seznam ,regulovanych trhii znaénym zménam. Proto Komise EU kromé ro¢niho
zvefejiiovani seznamu v Ufednim vé&stniku Evropskych spole&enstvi zpfistupfiuje aktualni zn&ni seznamu na
svych oficialnich internetovych strankach.

1.1. Aktualni seznam regulovanych trhti je k dispozici na internetové strance:

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/listegeregmaerkte.pdf '

odkaz ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“ (Seznam regulovanych trhil, soubor ve formatu PDF).

1.2. Za soucast seznamu regulovanych trhii jsou povazovany i tyto burzy:

1.2.1 FINSKO OMX Nordic Exchange Helsinki
122 SVEDSKO OMX Nordic Exchange Stockholm AB
123 LUCEMBURSKO Euro MTF Luxemburg

1.3. Podle § 20 odst. 3 bod 1 pism. b) Zak. o inv. fondech jsou uznavanymi trhy v EU tyto trhy:

1.3.1 VELKA BRITANIE London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Burzy v evropskych zemich mimo ¢lenské staty Evropského hospodairského prostoru

21 BOSNA A HERCEGOVINA Sarajevo, Banja Luka

22 CHORVATSKO Zagreb Stock Exchange

2.3 SVYCARSKO SWX Swiss Exchange

24 SRBSKO A CERNA HORA Bé&lehrad

2.5 TURECKO Istanbul (v pfipadé akciového trhu pouze ,National Market)
2.6 RUSSLAND Moskva (RTS Stock Exchange)

Odkaz mlize rakousky Ufad pro dohled nad finan&nim trhem (FMA) zménit. Aktualni odkaz najdete na internetové strance FMA:
www.fma.gv.at, Anbieter (poskytovatelé), ,Informationen zu Anbietern am 6sterreichischen Finanzmarkt* (informace o poskytovatelich na
rakouském finanénim trhu), Bérse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der Geregelten Mérkte (burza, pfehled, ke staZeni, seznam
regulovanych trh()
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3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6.
3.7.
3.8
3.9.
3.10
3.1
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22

AUSTRALIE
ARGENTINA
BRAZILIE
CHILE
CINA
HONGKONG
INDIE
INDONESIE
IZRAEL
JAPONSKO
KANADA
KOREA
MALAJSIE
MEXIKO
NOVY ZELAND
FILIPINY
SINGAPUR
JIHOAFRICKA REPUBLIKA
TCHAJ-WAN
THAJSKO
USA

VENEZUELA

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Bombaj

Jakarta

Tel Aviv

Tokio, Osaka, Nagoja, Kjotd, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiro§ima
Toronto, Vancouver, Montreal

Soul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Filadelfie, Chicago, Boston,
Cincinnati

Caracas

4. Organizované trhy v zemich mimo ¢lenské staty Evropského spolecenstvi

41
4.2
4.3
4.4

4.5

JAPONSKO
KANADA
KOREA
Svycarsko

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange, Over the Counter
Market ¢lend International Securities Market Association (ISMA),
Curych

Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter
Market (trhy organizované NASD, napf. Over-the-Counter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market,
Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs), Over the
Counter Market for Agency Mortgage-Backed Securities)

5. Burzy s terminovymi kontrakty a opcemi

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

EUREX

TurkDEX

5.1 ARGENTINA

52 AUSTRALIE

53 BRAZILIE

Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange
5.4 HONGKONG

55 JAPONSKO

56 KANADA

57 KOREA

5.8 MEXIKO

59 NOVY ZELAND

5.10 FILIPINY

5.11 SINGAPUR

512 SLOVENSKO

513 JIHOAFRICKA REPUBLIKA
514 Svycarsko

515 TURECKO

516 USA

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures
Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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(Stav: 15. ledna 2009)

Fondy pro drobné investory

Kathrein Corporate Bond, Kathrein Euro Bond, Kathrein European Equity, Kathrein Geldmarkt +,
Kathrein Global Bond, Kathrein Max Return, Kathrein Multi 100, Kathrein Q.I.K. 100, Kathrein Q.1.K.
15 (USD), Kathrein Q.I1.K. 25, Kathrein Q.1.K. 50, Kathrein Q.I.K. 70, Kathrein Risk Optimizer, Kathrein
US-Dollar Bond, Kathrein US Equity, Kathrein World Bond, ORS DUO, Prosperity Fonds progressiv,
Prosperity Special Opportunities, R-2012 Spezial, Raiffeisen-§ 14-Mix, Raiffeisen-§ 14-MixLight,
Raiffeisen-§ 14-Rent, Raiffeisen-A.R.-Emerging-Markets, Raiffeisen-A.R.-Global-Balanced, Raiffeisen-
A.R.-Global-Bonds, Raiffeisen-Active-Aktien, Raiffeisen-Cesky akciovy fond, Raiffeisen-Cesky
balancovany fond, Raiffeisen-Cesky dluhopisovy fond, Raiffeisen-Cesky fond konzervativnich investic,
Raiffeisen-Dollar-Rent, Raiffeisen-Dollar-ShortTerm-Rent, Raiffeisen-Dynamic-Bonds, Raiffeisen-
Emerging-Europe-SmallCap, Raiffeisen-EmergingASEAN-Aktien, Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien,
Raiffeisen-EmergingMarkets-Infrastruktur, Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent, Raiffeisen-Energie-
Aktien, Raiffeisen-Energie-Garantiefonds, Raiffeisen-Ethik-Aktien, Raiffeisen-EU-Spezial-Rent,
Raiffeisen-Eurasien-Aktien, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds 08,
Raiffeisen-Euro-Corporates, Raiffeisen-Euro-Rent, Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent, Raiffeisen-
Europa-Aktien, Raiffeisen-Europa-Garantiefonds 08, Raiffeisen-Europa-HighYield, Raiffeisen-Europa-
SmallCap, Raiffeisen-EuroPlus-Rent, Raiffeisen-Fondsernte-Garantie 2008, Raiffeisen-Global-Aktien,
Raiffeisen-Global-Equity-Strategies, Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien, Raiffeisen-Global-Mix,
Raiffeisen-Global-Rent, Raiffeisen-HealthCare-Aktien, Raiffeisen-HealthCare-Garantiefonds,
Raiffeisen-Hedge-Dachfonds, Raiffeisen-Inflationsschutz-Fonds, Raiffeisen-OK-Rent, Raiffeisen-
Osterreich-Aktien, Raiffeisen-Osterreich-Rent, Raiffeisen-Osteuropa-Aktien, Raiffeisen-Osteuropa-
Garantiefonds, Raiffeisen-Osteuropa-Rent, Raiffeisen-OsteuropaPlus-Rent, Raiffeisen-Pazifik-Aktien,
Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2003, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2004, Raiffeisen-
Pensionsfonds-Osterreich 2005, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2006, Raiffeisen-
Pensionsfonds-Osterreich 2007, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2008, Raiffeisen-Russland-
Aktien, Raiffeisen-Stabilitdtsfonds, Raiffeisen-Stabilitatsfonds-Wachstumsléander, Raiffeisen-
Technologie-Aktien, Raiffeisen-TopDividende-Aktien, Raiffeisen-TopSelection-Garantiefonds,
Raiffeisen-US-Aktien, Raiffeisen-Wachstumslander-Garantiefonds, Raiffeisenfonds-Anleihen,
Raiffeisenfonds-Ertrag, Raiffeisenfonds-Sicherheit, Raiffeisenfonds-Wachstum, WALSER Euro Cash
AT, WALSER Valor AT
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Verejné fondy pro velké investory

Aberdeen Sovereign High Yield Bond Fund, Dachfonds Sudtirol, DURA11_1, DURA11_2, DURA3_1,
DURA3_2, DURA7_1, Global Protected, Kathrein SF12, Kathrein SF13, Kathrein SF19, Kathrein
SF21, Kathrein SF26, Kathrein SF28, Kathrein SF29, Kathrein SF42, N 192 Ostarrichi-Fonds, Omega,
OP Bond Euro hedged, Pension-Equity F1, Pension-Income C1, R-VIP 1, R-VIP 1 Spezial, R-VIP 12,
R-VIP 12A, R-VIP 2, R-VIP 2 Spezial, R-VIP 24, R-VIP 24A, R-VIP 3, R-VIP 3 Spezial, R-VIP 4, R-VIP
Classic Aktien, R 130-Fonds, R 140-Fonds, R 15-Fonds, R 16-Fonds, R 165-Fonds, R 17-Fonds, R
174-Fonds, R 180-Fonds, R 185-Fonds, R 192-Fonds, R 20-Fonds, R 32-Fonds, R 45-Fonds, R 5-
Fonds, R 51-Fonds, R 53-Fonds, R 55-Fonds, R 6-Fonds, R 71-Fonds, R 770-Fonds, R 8-Fonds, R
88-Fonds, R 888-Fonds, R 9-Fonds, R 91-Fonds, R2 CEE Bond EUR, R2 Euro Corporates, R2 Euro
Credit, R2 Eurobond 1-3, R2 Eurobond 3-5, R2 Eurobond All, R2 Eurocash Plus, R2 Private Portfolio,
R2 Total Return Portfolio, Raiffeisen-Dynamic-Mix, Raiffeisen-OK.Spezial-Rent, Raiffeisen-
Profitinvest-Ertrag, Raiffeisen-Profitinvest-Sicherheit, Raiffeisen-Profitinvest-Spezial-Ertrag,
Raiffeisen-Profitinvest-Spezial-Sicherheit, Raiffeisen-Profitinvest-Wachstum, Raiffeisen 301 - Euro
Gov. Bonds, Raiffeisen 302 - Euro Gov. Bonds Plus, Raiffeisen 303 - Non-Euro Bonds, Raiffeisen 304
- Euro Corporates, Raiffeisen 305 - Non-Euro Equities, Raiffeisen 306 - Short Term Euro Bond,
Raiffeisen 307 - Short Term Investments, Raiffeisen 308 - Euro-Equities, Raiffeisen 310 - CEE Bonds,
Raiffeisen 311, Raiffeisen 311 - Euro MM Plus, Raiffeisen 312, Raiffeisen 312 - Euro MM, Raiffeisen
313 - Euro Trend Follower, Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked, Raiffeisen 315, Raiffeisen 315 -
Euro Enhanced MM, Raiffeisen 316 - Hedge FoF Balanced T, Raiffeisen 317 - Absolute Return 1,
Raiffeisen 318 - Global Diversified, Raiffeisen 319 - Absolute Return Balanced, Raiffeisen 321 - Hedge
FoF Dynamic, Raiffeisen 322 - Euro Alpha Duration, Raiffeisen 323 - Euro VA Trend Follower,
Raiffeisen 324 - USD MM Plus, Raiffeisen 325, Raiffeisen 326 - Asset Allocation Alpha, Raiffeisen 327
- Fixed Income Absolute Return, Raiffeisen 328 - Hedge FoF Balanced Il, Raiffeisen 329 - Euro Macro
L/S, Raiffeisen 332 - Hedge FoF Diversified, Raiffeisen 336 - GTAA Overlay, Raiffeisen 337 - Strategic
Allocation Master A.R. |, Raiffeisen 338 - Strategic Allocation Master A.R. Il, Raiffeisen 341, Raiffeisen
342, Raiffeisen 900 - Treasury Zero, Raiffeisen 902 - Treasury Zero I, Raiffeisen 903 - Euro Bonds,
Raiffeisen 904 - Treasury Alpha, Raiffeisen Short Term Strategy, Raiffeisen Short Term Strategy Plus,
RPIE, RPIW, Tirol Duration Fonds 5, Triton 100, UNIQA Eastern European Debt Fund, UNIQA
Emerging Markets Debt Fund, UNIQA Global ABS, UNIQA High Yield Funds, UNIQA Structured
Credit Fund, UNIQA Vermogensaufbaufonds, UNIQA World Selection, ZKV-Aktiv, ZKV-Europa, ZKV-
Index

Specialni fondy

Absolute Plus Global Alternative Il Fund, APK Renten, CEE Fixed Income Fund, DASAA 8010,
EURAN 8051, EURAN 8052, GLAK 8071, GLAN 8041, Kathrein SF14, Kathrein SF15, Kathrein SF23,
Kathrein SF27, Kathrein SF31, Kathrein SF35, Kathrein SF37, Kathrein SF39, Kathrein SF40,
Kathrein SF41, Kathrein SF43, Kathrein SF45, Kathrein SF50, MVK B.E.S.T. - MVK Bond Ethic
Steady Tendency, Pension-Equity D2, Pension-Income D1, Pension Equity Global 1, Q.I.K. SF1,
Q.1.LK. SF30, R 107-Fonds, R 112-Fonds, R 113-Fonds, R 123-Fonds, R 126-Fonds, R 127-Fonds, R
131-Fonds, R 135-Fonds, R 138-Fonds, R 139-Fonds, R 142-Fonds, R 143-Fonds, R 146-Fonds, R
157-Fonds, R 158-Fonds, R 164-Fonds, R 168-Fonds, R 169-Fonds, R 170-Fonds, R 171-Fonds, R
172-Fonds, R 175-Fonds, R 177-Fonds, R 178-Fonds, R 179-Fonds, R 18-Fonds, R 183-Fonds, R
184-Fonds, R 187-Fonds, R 188-Fonds, R 189-Fonds, R 19-Fonds, R 190-Fonds, R 193-Fonds, R
194-Fonds, R 195-Fonds, R 197-Fonds, R 198-Fonds, R 203-Fonds, R 205-Fonds, R 24-Fonds, R 26-
Fonds, R 311 A, R 32000-Fonds, R 32001-Fonds, R 32003-Fonds, R 32004-Fonds, R 32005-Fonds,
R 32025-Fonds, R 32033-Fonds, R 32073-Fonds, R 32118-Fonds, R 32195-Fonds, R 32250-Fonds,
R 32300-Fonds, R 32322-Fonds, R 32395-Fonds, R 32413-Fonds, R 32415-Fonds, R 32585-Fonds,
R 32667-Fonds, R 32800-Fonds, R 32865-Fonds, R 32880-Fonds, R 32904-Fonds, R 32937-Fonds,
R 32951-Fonds, R 36-Fonds, R 37000-Fonds, R 402-Fonds, R 406-Fonds, R 410-Fonds, R 42-Fonds,
R 420-Fonds, R 423-Fonds, R 424-Fonds, R 435-Fonds, R 438-Fonds, R 453-Fonds, R 46-Fonds, R
461-Fonds, R 468-Fonds, R 474-Fonds, R 475-Fonds, R 482-Fonds, R 73-Fonds, R 77-Fonds, R 78-
Fonds, R 81-Fonds, R 85-Fonds, R 86-Fonds, R 87-Fonds, R 96-Fonds, USAN 8061, VBV RCM Euro
Bond, Vorsorge Renten Portfolio 1, Vorsorgelnvest-Fonds, WSTW lI-Fonds
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