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Vazeni podilnici!

Spoleénost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje pfedloZit pololetni
zpravu Raiffeisen — Dolarového dluhopisového fondu, podilového fondu podle § 20 rakous-
kého zakona o investi¢nich fondech, za obdobi od 1. fijna 2008 do 31. bfezna 2009.

Hodnota jednoho podilu se vypoéita jako podil celkové hodnoty investiéniho fondu véetné
jeho vynosu a poctu podilt. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocéte depozitar jako
soucet hodnoty cennych papir(, pfislusnych nastrojii penézniho trhu a kupnich prav na
cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penézni hoto-
vosti, zustatkl na bankovnich uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném
trhu se zasadné stanovuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném
trhu nebo pokud kurz daného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na
jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy
spolehlivych poskytovatell dat nebo alternativné trzni ceny srovnatelnych cennych papirt
¢i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Majetek fondu celkem

Vypocitana hodnota na podil s vyplatou vynos
Prodejni cena podilu s vyplatou vynosu

Vypocitana hodnota na podil
s ¢astecnou reinvestici vynosu
Prodejni cena podilu s ¢aste¢nou reinvestici vynosu

Vypocitana hodnota na podil
s reinvestici vynosl v pIné vysi
Prodejni cena podilu s Uplnou reinvestici vynosu

Rozdéleni/vyplata v USD

Vyplata vynost na podil s vyplatou vynosu

Vyplata na podil s ¢astecnou reinvestici vynosu
Reinvestice vynosu u podilu s ¢aste¢nou reinvestici
Reinvestice vynosl u podilu s reinvestici v plné vysi

k 30.9.2008
59 225 275,18
101,94
105,00

136,79
140,89

150,16
154,66

k 31.3.2009

33616 485,19
103,78
106,89

142,88
147,17

158,11
162,85

k 1.12.2008

3,50
1,13
6,93
8,83

Podily Podily
s vyplatou s Castecnou
vynosl reinvestici
vynosu
Pocet podilli v obéhu
k 30.9.2008 139 944,484 248 073,539
Prodej 5 961,676 3 812,968
Zpétny odkup - 47 992,679 136 654,946
Pocet podilli v obéhu 97 913,481 115 231,561

Pocet podilti v obéhu k 31.3.2009 celkem

Podily
s reinvestici
vynosu v plné
vysSi
73 399,056

11 105,451
40 297,188

44 207,319

257 352,361
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Upozornujeme na to, Ze vynosy mohou v disledku ménovych vykyvu rust nebo klesat.

Podily s vyplatou vynosti:
Za predpokladu reinvestice vyplacenych vynosu v pIné vysi ve vypocitané hodnoté ke dni vyplaty.

Datum Majetek fondu [ Vypocitana hodnota na | Vyplata vynosti na podil [ Zména hodnoty
celkem podil s vyplatou vynosti s vyplatou vynosu v%"
30.9.2004 39 841 772,33 99,28 4,00 + 3,35
30.9.2005 39 179 956,67 97,47 3,25 + 2,30
30.9.2006 75775 077,37 96,09 3,35 + 2,00
30.9.2007 63 429 041,41 97,25 3,50 + 4,81
30.9.2008 59 225 275,18 101,94 3,50 + 8,59
31.3.2009 33616 485,19 103,78 - + 5,29
Podily s ¢astec¢nou reinvestici vynost:
Za predpokladu reinvestice vyplacenych ¢astek v pIné vySi ve vypocitané hodnoté ke dni vyplaty.
Datum Majetek fondu |Vypocitana hodnota| Castka pouzita | Vyplata podle Zména
celkem na podil s ¢astecnou| na reinvestici § 13 (3) zakona | hodnoty v %
reinvestici vynosu vynosu olF 2
30.9.2004 39 841 772,33 119,20 5,71 1,05 + 3,35
30.9.2005 39 179 956,67 120,87 2,42 1,00 + 2,30
30.9.2006 75 775 077,37 122,26 2,69 1,05 + 2,00
30.9.2007 63 429 041,41 127,06 3,52 1,13 + 4,81
30.9.2008 59 225 275,18 136,79 6,93 1,13 + 8,59
31.3.2009 33616 485,19 142,88 - - + 529

Podily s reinvestici vynost v plné vysi:

Datum Majetek fondu Vypocitana hodnota na | Castka pouzita k uplné | Zména hodnoty
celkem podil s reinvestici vynosu reinvestici v %
v plné vysSi
30.9.2004 39 841 772,33 126,44 7,00 + 3,35
30.9.2005 39 179 956,67 129,35 3,65 + 2,30
30.9.2006 75775 077,37 131,94 4,04 + 2,00
30.9.2007 63 429 041,41 138,28 5,06 + 4,81
30.9.2008 59 225 275,18 150,16 8,83 + 8,59
31.3.2009 33616 485,19 158,11 - + 5,29
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(sledované obdobi 12 mésicti)

Trh eurovych statnich dluhopist byl v historickém finanénim roce 2008 jednim z nejvynos-
néjSich. Z &ervencového takika 4,7 procentniho vynosu z desetiletych némeckych statnich
dluhopisu zbylo ve étvrtém Ctvrtleti uz jen 2,9%. Zakladnimi faktory pro zuzovani vynosu jsou
vyrazna nechut riskovat v disledku krize, nevabné vyhlidky na dal§i ekonomicky rozvoj, mi-
nimalni oéekavana inflace (hrani€ici az s obavami z deflace) a kli€ové urokové sazby blizici
se celosvétove k nule. Ve 3. ¢tvrtleti 2008 nastoupil vyvoj, ktery néktefi analytikové (pfehna-
né) interpretuji jako naznak rozpadu ménové unie: spready slabsich evropskych stati na
némecké dluhopisy vystrelily do vySe. Kdyz se exponovany rakousky bankovni sektor stal
stfedem zajmu médii, naslo se koncem unora ve stejném kole i Rakousko. Pfirazky rakous-
kych statnich dluhopist predcily nahle italské a Spanélské, coz bylo dlouho nemyslitelné.
Desetileté eurove statni dluhopisy se v bfeznu 2009 pohybovaly mezi 2,90 a 3,25.

V prvnim ¢&tvrtleti roku 2008 oslabily americké statni dluhopisy nasledkem neopodstatnéného
optimismu z ekonomického vyvoje. V ¢ervnu vSak tato faze opét skonéila a s bankrotem
Lehman Brothers a naslednym vyjimeénym stavem na finanénich trzich b&éhem podzimnich
meésicu se rendity desetiletych statnich dluhopist vydaly na propastny let az k minimu 2,0%
v poloviné prosince. Snizeni klicové urokové sazby o vice nez 4% bé&hem jednoho roku a
oznameni FEDu o pfimém nakupu US treasuries tento proces podpofily. Stabilizaci nékte-
rych ekonomickych pfedstihovych ukazatell doslo naposledy v unoru 2009 ke konsolidaci,
vynos setrvava tésné pod 3%. Realizace dfivéjSich oznameni FEDu o odkoupeni statnich
dluhopisu, dala zelenou vyraznému propadu rendit dne 18. bfezna; mezitim vSak desetileté
papiry opét dosahly své nékdejsi urovné a jejich pohyb mezi 2,50% a 3,00% je mirné vola-
tilni.

Platebni neschopnost banky Lehman Brothers vyvolala v zafi na finanénich trzich Sokovou
vinu. Dlvéra ve vztazich mezi finanénimi Ustavy se razem vytratila. Banky v USA byly nuce-
ny fuzovat nebo byly pifevzaty. Po bankrotu banky Lehman panovala na vétsinou nelikvidnim
kreditnim trhu zna¢na nejistota. Spready dluhopisu jak u finanénich tak u nefinanénich titull
explodovaly. Prvni pozitivhi naznaky pfichazeji od listopadu z primarniho trhu. V leto$nim
roce bylo jiz emitovano pfes 110 miliard EUR v nefinanénich podnikovych eurovych dluhopi-
sech, coz trhu dodalo opét trochu likvidity. | statem garantované finanéni dluhopisy se u in-
vestorl setkaly s ¢ilym zajmem. Od zacatku roku se spread performance nefinanénich korpo-
ratnich dluhopisu vyviji mirné pfiznivé. V prabéhu vyvoje medvédiho trhu akcii se v bfeznu
dokonce finanénim dluhopisiim podafilo dohnat ¢ast svych ztrat z pfedchazejicich mésicu.
Efektivni nesplacené americké dluhopisy plynule rostou a v bfeznu jiz dosahuji 5,5%.

V prvni poloviné roku 2008 se zdalo, ze pfevazuje nazor, ze se americka ekonomika pro-
padla pod uroven eurozony. Navic se oCekavalo snizeni urokl, zatimco v eurozéné se poci-
talo s jejich zvy$enim. To pomohlo kurzu EUR/USD, ktery v poloviné ¢ervence ¢&inil 1,6.

V poloviné roku trh zaznamenal chybny odhad a k tomu se pfidruzily tézké turbulence na
finanénich trzich. Dolar béhem krize posilil — m.j. diky své povésti coby bezpeény pfistav — a
dosahl na urover tésné pod 1,25.

| v roce 2009 — konkrétné v bifeznu — bylo opét dosazeno urovné kolem 1,25. S vyvojem ak-
ciového trhu v bfeznu oslabil az na 1,36. Rovnéz jen a frank se osvédCily jako krizové mény;
EUR/JPY dosahl v €ervenci minulého roku sice Urovné 169,98, ovéem do konce roku se

v prubéhu krize vratil na 126 a v novém roce silné koreluje s akciovymi trhy a volatilné
oslabuje (z tnorového minima 115 na 135). Svycarsky frank b&hem krize velmi posilil (1,43
v fijnu) a i v bfeznu ziskal opét na sile (1,46 v bfeznu). SNB poté zareagovala intervenci na
devizovém trhu. Od té doby se EUR/CHF pohybuje mezi 1,51 a 1,54.
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V prubéhu vykazovaného obdobi bylo Urokové riziko Raiffeisen — Dolarového dluhopisového
fondu udrzovano nad urovni trhu, pfiéemz odchylka v duraci €inila az 0,5 roku. Jako taktické
pozice v ramci strategie durace, které kratkodobé zvySily resp. snizily urokové riziko, bylo
nékolikrat vyuzito tzv. derivati. Naproti tomu bylo upusténo od strategii zaloZenych na vyvoji
urokové krivky. Podil podnikovych dluhopist byl v priibéhu sledovaného obdobi priibézné
shizovan a na konci obdobi &inil necelou tfetinu majetku fondu. Fond investoval pfevazné do
dluhopisu s nejlepsi bonitou (rating AA az AAA). Presto se fondu Uplné nepodafilo vyhnout
se v souvislosti s finanéni krizi nepfiznivému vyvoji podnikovych dluhopisu. Zajisténi devizo-
vého rizika spojeného s americkym dolarem bylo ve sledovaném obdobi minimalni, pfiéemz
fond opétovné nakupoval také kanadské dolary a v posledni fazi i australské dolary.

K dosazeni dalSich vynosu byly uskute¢hovany zapuljcéky cennych papirl.
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1. Cenné papiry v tis. EUR %
Dluhopisy denominované v:
americkych dolarech 33 064,70 98,36
2. Derivaty
Ocenéni finan¢nich terminovych kontrakt( 38,94 0,11
Ocenéni devizovych terminovych obchodu - 27,91 - 0,08
Derivaty celkem 11,03 0,03

3. Vklady u bank

Vklady u bank v americkych dolarech 203,90 0,61
Vklady v cizich mé&néach 28,77 0,08
Vklady u bank celkem 232,67 0,69

4. Casové rozliseni

Pomérné uroky (z cennych papiri a vklad na uétech) 339,32 1,01
Prijaté Uroky - 0,24 0,00
Casoveé rozliseni celkem 339,08 1,01

5. Ostatni zuctovaci polozky

Rzné poplatky - 30,99 - 0,09

Majetek fondu 33 616,49 100,00

Strana 9



Raiffeisen — Dolarovy dluhopisovy fond

ISIN

OZNACENI CENNEHO PAPIRU

DLUHOPISY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH

US912828JU50 1,7500 US TREASURY 08-11
US912828HV51 2,5000 US TREASURY 08-13
US912828HR40 3,5000 US TREASURY 08-18
XS80366188257 3,6250 BP CAPITAL MARK. MTN 08-11
US912828BA78 3,6250 US TREASURY 03-13
US912828HZ65 3,8750 US TREASURY 08-18
US931142BZ52 4,1250 WAL-MART STRS 05-10
US514890AF97 4,2500 LDKRBK.BAD.W.ANL R. 5119 05-10
US912828DC17 4,2500 US TREASURY 04-14
X80207120238 4,3750 STD.CHART.BK (HK) FRN 04-14
X80231566448 4,3750 SWED. EXP. CRED. 05-09
US912810PW27 4,3750 US TREASURY 08-38
XS80372384064 4,6250 RECKO 08-13

X80241650356 4,7500 EUROP. HYPO BANK 06-11
DEOOOHBEOFC9 4,7500 HYP.BK.ESSEN OPF 05-10
US377372AC16 4,8500 GLAXOSMITHKLINE CAP. 08-13
FR0010533091 4,8750 CIE F.FONCIER MTN 07-10
DEOOOAQJRFV8 4,8750 DG HYP OE.PF.R. 1041 DL 06-09

US822582AB83 4,9500 SHELL INTL FIN. 07-12
US369604AY90 5,0000 GENL EL. 03-13
X80269935127 5,0000 HYPO PFAND.BK 06-11
US683234YS19 5,0000 ONTARIO PROV. 06-11
US92857WAF77 5,0000 VODAFONE GRP 03-13
X80290059582 5,1250 NATL AUSTR. BK 07-10
US40429CCX83 5,2500 HSBC FINANCE 05-11
US92857WAR16 5,3500 VODAFONE GRP 07-12

USL0302DAMS58 5,3750 ARCELORMITTAL REGS 08-13

US25156PAG81 5,3750 DT.TELEK.INTL F. 06-11

US225434CH08 5,5000 CS (USA) 06-11
US912810FE39 5,5000 USA TREASURY 98-28

USL2967VCX12 5,7000 ENEL FIN.INTL REGS 07-13
US23383FBU84 5,7500 DAIMLERCHRYS. NA JM. MTN 06-11

USG8227UAA46 6,0780 SMFG P.CAP.USD FRN 06-UND.

US87927VAS79 6,2000 TELECOM ITAL.CAP. 06-11

US912810EQ77 6,2500 USA TREASURY 93-23

XS80381365690 7,7000 TRANSCAPITALINVEST 08-13

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM

STAV
31.3.2009
KS/NOM.

1 000 000
3 400 000
5100 000
450 000
2 800 000
350 000
695 000
900 000
2900 000
390 000
800 000
1 000 000
230 000
530 000
700 000
150 000
650 000
1400 000
600 000
350 000
400 000
150 000
100 000
800 000
400 000
200 000
120 000
120 000
200 000
1950 000
100 000
200 000
200 000
130 000
1 500 000
100 000

NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY  UBYTKY
VE SLEDOVANEM OBDOBI

2500 000 1 500 000
0 2 000 000

0 2900 000

0 400 000

0 1,000 000

350 000 0
0 1200 000

0 600 000

0 0

0 400 000

260 000 400 000
0 700 000

0 100 000

0 200 000

0 0

0 200 000

0 0

400 000 300 000
0 700 000

0 100 000

0 0

0 100 000

0 200 000

200 000 0
0 300 000

0 130 000

0 0

0 95 000

0 100 000

0 1 550 000

0 100 000

0 0

0 100 000

0 220 000

0 960 000

0 100 000

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V AMERICKYCH DOLARECH NESLOUZICi K ZAJISTOVACIM UCELUM

CBT 10-YR TREASURY NOTES FUT. K 19.6.2009
CBT 2-YR TREASURY BONDS FUT. K 30.6.2009

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM "

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY
POHLEDAVKY/ZAVAZKY

OTEVRENE POZICE
NAKUP

AUD

CAD

EUR

UZAVRENE POZICE
PRODEJ

AUD

CAD

EUR

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY CELKEM "

VKLADY U BANK
VKLADY V USD

VKLADY V EURECH

VKLADY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU
AUD

CAD

NZD

" Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.

CBT
CBT

usb
usb

usb
usb
usb

8
10

230 000,00
374 000,00
525 164,91

-300 000,00
-486 000,00
-625 684,34

203 900,82
20 420,77

1575,05
6 038,79
734,79

usD

usb

usbD

usb

usb
usb
usb

usbD

usbD

KURZ

101,8090
104,2500
107,0700
102,8460
108,6680
110,0980
102,1915
101,7500
113,2730

76,0000
101,5500
112,8640

95,9790

96,8450
101,5800
103,9330
101,9350
102,0000
106,3570
100,0690

59,9400
106,6420
100,1550
100,4500

87,4880
101,1500

88,8660
100,9000
101,6990
125,7290
100,4500

92,3845

58,0590

98,3900
131,1450

87,4190

123,7656
108,8203

HODNOTA
KURZU
V UsD

1018 090,00
3 544 500,00
5 460 570,00
462 807,00
3042 704,00
385 343,00
710 230,79
915 750,00
3284 917,00
296 400,00
812 400,00
1128 640,00
220751,70
513 278,50
711 060,00
155 899,50
662 577,50
1428 000,00
638 142,00
350 241,50
239 760,00
159 963,00
100 155,00
803 600,00
349 952,00
202 300,00
106 639,20
121 080,00
203 397,98
2451 715,50
100 450,00
184 768,92
116 118,00
127 907,00
1967 175,00
87 419,00

33 064 703,09

31 500,00
7 437,50

38 937,50

5452,64
-5 001,29
3 575,06

-3 104,98
-16 665,33
-12 169,50

-27 913,40

232 670,22

PODIL
NA MAJETKU
FONDU V %

3,03
10,54
16,24

1,38

9,05
1,15

2,1
2,72
9,77
0,88
2,42
3,36
0,66
1,53
2,12
0,46
1,97
4,25
1,90
1,04
0,71
0,48
0,30
2,39
1,04
0,60
0,32
0,36
0,60
7,29
0,30
0,55
0,35
0,38
5,85
0,26

98,36

0,09
0,02

0,11

0,02
-0,01
0,01

-0,01
-0,05
-0,04

-0,08

0,69
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CASOVE ROZLISENI
POMERNE UROKY usD 339 320,92
PRIJATE UROKY usD -246,86

OSTATNI ZUETOVACi POLOZKY
RUZNE POPLATKY

MAJETEK FONDU

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU

POCET PODILU S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU V OBEHU
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYS$I V OBEHU

DEVIZOVE KURZY

MENA

usb

usD

usb

usb
usbD
uUsD

KS
KS
KS

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA USD PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 30.3.2009:

MENA JEDNOTKA KURZ

AUSTRALSKY DOLAR 1USD = 1,46962 AUD
KANADSKY DOLAR 1USD = 1,25564 CAD
EURO 1USD = 0,75959 EUR
NOVOZELANDSKY DOLAR 1USD = 1,77588 NZD

VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA
CBT CHICAGO BOARD OF TRADE

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU

DLUHOPISY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
XS80178758339 3,0000 OKB NOTES 03-08
US912828DL16 3,5000 US TREASURY 05-10
DE0008026071 3,6250 DEPFA ACS BK 03-08
US4041A1AA44 3,7500 BK SCOTLAND 03-08
X80230369679 4,1250 B.N.G. 05-08

DEOOOHBEOEZ3 4,2500 HYP.BK.ESSEN OPF.E. 05-08
DEOOOLBWSX76 4,6250 LBBW OPF. 1053 05-08
US9128277L09 4,8750 US TREASURY 02-12
XS0091936939 5,0000 WORLD BK 98-08

Viden, 7. kvétna 2009
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HODNOTA
KURZU
V UsD

339 074,06

-30 986,28

33 616 485,19

103,78
142,88
158,11

97 913,481
115 231,561
44 207,319

. NAKUP
PRIRUSTKY

o o oo

400 000

o oo

PODIL
NA MAJETKU
FONDU V %

1,01

-0,09

100,00

PRODEJ
UBYTKY

1 050 000
5 000 000
1100 000
1730 000

990 000
1200 000
1160 000
1 000 000

500 000



