Raiffeisen - Cesky dluhopisovy fond

Pfeklad z némeckého jazyka

Vseobecny statut fondu

upravujici pravni vztah mezi podilniky a Kapitalovou investi¢ni spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H., Wien (dale jen ”investicni spolecnost”) u investicnich fondd spravovanych Investi¢ni spolecnosti.
Vseobecny statut fondu plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je vzdy stanoven pro jednotlivé
investicni fondy:

§ 1 Uvodni ustanoveni

Investic¢ni spolecnost podléha predpisim rakouského Zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 v platném znéni.

§ 2 Spoluvlastnické podily

1.

Spoluvlastnictvi majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily. Pocet spoluvlastnickych podill
neni omezen.

Spoluvlastnické podily jsou vyjadreny formou podilovych list(l (certifikatl) majicich charakter cenného
papiru. Podle ustanoveni Zvlastniho statutu fondu mohou byt podilové listy vydavany v riznych formach.
Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24 Zakona o Uschové cennych papird
v platném znéni) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé.

Kazdy nabyvatel podilu na hromadné podilové listiné nabyva spoluvlastnictvi k veskerému majetku
investi¢niho fondu odpovidajici vysi jeho spoluvlastnickych podild uvedenych v hromadné podilové listiné.
Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva  spoluvlastnictvi k veSkerému majetku investicniho fondu
odpovidajici vysi jeho spoluvlastnickych podil( uvedenych v podilovém listu.

Investi¢ni spolecnost je se souhlasem své dozoréi rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily, a tim
vzniklé nové podilové listy vydat podilnikim, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé
vyse vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v zajmu podilnikd rozdéleni spoluvlastnickych podil( za vhodné.

§ 3 Podilové listy a hromadné podilové listiny

1.

2.

Podilové listy znéji na majitele.

Podilové listy v listinné podobé jsou opatfeny vlastnorucnimi podpisy predsedy dozorci rady a dvou ¢lend
predstavenstva investicni spolecnosti.

Podilové listy v listinné podobé jsou opatfeny kopiemi podpisi predsedy dozoréi rady a dvou clenl
predstavenstva investi¢ni spoleCnosti, jakoz i vlastnorucnim podpisem za timto Ucelem povéreného
pracovnika banky, ktera vykonava funkci depozitare (§ 5).

§ 4 Sprava fondu

1.

Investi¢ni spolecnost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena.
Jedna pritom vlastnim jménem a na Gcet podilnikd. Investicni spolecnost je pfi tom povinna dbat zajmu
podilnikd a chranit integritu trhu, postupovat s péci fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1
Zakona o akciich a dodrzovat ustanoveni Zakona o investi¢nich fondech a statutl investi¢niho fondu.
Investicni spolecnost mlze pfi spravé investi¢niho fondu vyuzit tretich osob a témto osobam téz prenechat
pravo disponovat s majetkem fondu jménem Investicni spolecnosti nebo vlastnim jménem a na ucet
podilnika.

Investi¢ni spolec¢nost nesmi poskytovat penézni pujcky na ucet investi¢niho fondu, ani podstupovat zavazky
vyplyvajici z rucitelskych smluv.

Majetek investicniho fondu nesmi byt predmétem zastavy s vyjimkou pfipadd uvedenych ve Zvlastnim statutu
fondu ani nesmi byt zatizen jinym zpusobem. Vlastnictvi k majetku investi¢niho fondu nesmi byt prevedeno
ani postoupeno za Ucelem poskytnuti jistiny.

Investi¢ni spolecnost nesmi na Ucet investicniho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu ani
jiné financni investice podle § 20 a 21 Zakona o investi¢nich fondech, které v okamziku uzavreni obchodu
nebyly soucasti majetku fondu.
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§ 5 Depozitar

Banka povérena ve smyslu § 23 Zakona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitare (§ 13) provadi Uschovu
podilovych list(, vede ucty fondu a vykonava vsechny ostatni funkce, které ji byly svérené na zakladé Zakona
o investi¢nich fondech, jakoz i na zakladé Vseobecného a Zvlastniho statutu fondu.

§ 6 Prodejni cena a hodnota podilu

1. Depozitar je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a
zverejnit prodejni cenu a odkupni cenu (§7) pokazdé, kdy je uskutec¢nén prodej nebo zpétny odkup podild,
nejméné vsak dvakrat za mésic.

Hodnota podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investic¢niho fondu véetné jeho vynost a poctu podild.
Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papirt a odbérnich prav
fondu na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu a hodnoty penéZnich prostfedkdl, zustatk( na
bankovnich Gétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Zakladem pro stanoveni vySe kurzu jsou posledni znamé burzovni kurzy, popf. kotace ceny.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a prirdazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladi
spolecCnosti. Takto vznikla cena je zaokrouhlena smérem nahoru. Vyse této prirazky, popr. zaokrouhleni, je
uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (§ 25).

3. Prodejni cena a odkupni cena jsou zvefejiovany pro kazdy druh podilového listu zvlast v "Priloze
o investicnich fondech Uredniho véstniku Videnské burzy".

§ 7 Zpétny odkup

1. Podilnikovi je na zakladé jeho Zadosti vyplacen podil na fondu za vzdy aktualni odkupni cenu, a to popr.
oproti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho listu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odectenim srazky a/nebo zaokrouhlenim smérem dold, pokud je
tak uvedeno ve Zvlastnim statutu fondu (§ 25). Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zverejnéni odkupni ceny
podle § 6 miZe byt dodasné pozastaveno za soucasného oznameni této skutecnosti Uradu pro dohled nad
finanénimi trhy a podminéno prodejem majetku investicniho fondu, jakoZ i obdrzenim vytézku z prodeje,
pokud nastanou mimoradné okolnosti, které si tento postup vyzadaji v zajmu opravnénych zajmi podilnikd.

K tomu dochazi, zejména pokud fond investoval 5 % a vice svého majetku do cennych papird, jejichz cena
vzhledem k politické nebo hospodarské situaci zcela zrejmé a nikoli pouze v jednotlivych pripadech
neodpovida skutecnosti.

§ 8 Informace o hospodareni
1. Do CtyF mésict po uplynuti UCetniho roku investic¢niho fondu zverejni Investicni spolecnost vyroéni zpravu o
hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

2. Do dvou mésici po uplynuti prvnich Sesti mésici ucetniho roku investicniho fondu zverejni Investicni
spolecnost pololetni zpravu o hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investicnich fondech.

3. Vyrocni a pololetni zprava jsou ukladany k nahlédnuti v sidle kapitalové investi¢ni spolecnosti a u depozitare.

§ 9 Promlceci doba pro vynosové podily

Narok vlastnik( podilovych listl na vydani vynosovych podil se promlcuje uplynutim péti let. Tyto vynosové
podily jsou po uplynuti této lhity povazovany za vynosy investi¢niho fondu.

§ 10 Zverejfovani

Na veskeré zvefejiovani informaci tykajici se podilovych listd - s vyjimkou zvefejfiovani hodnot zjistovanych
podle § 6 - se uplatiuje § 10 Zakon o kapitalovém trhu. Zverejfiovani se uskutecnuje Uplnym otisténim v Urednim
véstniku Wiener Zeitung nebo tak, ze vytisky zverejnéné skutecnosti budou k dispozici v dostatecném mnoZstvi a
zdarma v sidle Investi¢ni spolecnosti a na obchodnich mistech. Datum vydani této tiskoviny a mista, na kterych
budou k dispozici, budou oznameny v UFednim véstniku Wiener Zeitung.
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§ 11 Zmény statutu fondu

Investicni spolecnost mize zménit VSeobecny a Zvlastni statut fondu se souhlasem dozorli rady a depozitare.
Zména statutu vyzaduje navic schvaleni Ufadem pro dohled nad finanénimi trhy. Tato zména musi byt
zverejnéna. Zména nabyva Gcinnosti dnem uvedenym ve zverfejnéném oznameni o zméné statutu, nejdrive vsak 3
mésice po zverejnéni této skutecnosti.

§ 12 Vypovéd a likvidace

1. Investicni spolecnost mlze vypovédét spravu fondu poté, co k tomu obdrzZela svoleni od Spolkového ministra
financi a pri dodrzeni vypovédni lhity v délce nejméné Sesti mésicu, popr. pokud majetek fondu klesne pod
hranici 370 000 EUR, bez vypovédni lhty pouhym zverejnénim této vypovédi (§ 10).

2. Pokud zanikne pravo Investicni spolecnosti spravovat fond, bude se sprava fondu nebo jeho likvidace ridit
prislusnymi ustanovenimi Zakona o investi¢nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo prevod majetku fondu

Investicni spole¢nost mize majetek fondu sloudit s majetkem jiného investi¢niho fondu pri dodrzeni § 3 odst. 2
popr. § 14 odst. 4 Zakona o investi¢nich fondech nebo prevést majetek fondu do majetku jinych investicnich
fondl, popf. majetek jinych investi¢nich fondl prevzit do majetku fondu.
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Zvlastni statut fondu

pro investi¢ni fond Raiffeisen Cesky dluhopisovy fond, podilovy fond podle § 20 Zakona o investi¢nich fondech
(dale jen ,investicni fond*)

Investicni fond spliuje poZzadavky Smérnice 85/611/EHS.

§ 13 Depozitar

Depozitafem je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft se sidlem ve Vidni.

§ 14 Obchodni mista, podilové listy

1.

Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych listi a pro predavani vynosovych listd je Raiffeisenbank
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Viden.

Pro investicni fond jsou vydavany podilové listy s vyplatou vynosu, podilové listy s reinvestici vynost se
srazkou dané z kapitalovych vynost a podilové listy s reinvestici vynost bez srazky dané z kapitalovych
vynosU.

Podilové listy s reinvestici vynost bez srazky dané z kapitalovych vynosl jsou prodavany pouze v zahranici.
Podilové listy jsou vedeny ve formé hromadné podilové listiny a podle uvazeni investi¢ni spolecnosti i
v listinné podobé. Vydavani podilovych listd v listinné podobé mlzZe byt z technickych pfi¢in (narocnost
jejich vytisténi) opozdéno.

U podilovych list(i vedenych ve formé hromadné podilové listiny provadi pfipisovani vynost podle § 28, resp.
vyplatu vynost podle § 29 vzdy banka, ktera pro podilnika vykonava funkci depozitare.

§ 15 Investicni nastroje a zasady investovani

1.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany viechny druhy cennych papir(, nastroji penézniho trhu a dalSich
likvidnich financnich investic ve smyslu § 4, 20, 20b a 21 Zakona o investicnich fondech a § 16 a nasl. tohoto
statutu, pokud tim bude vyhovéno zasadé diverzifikace rizika a opravnéné zajmy podilnik( pritom nebudou
poskozeny.

Vybér cennych papir(, nastroji penézniho trhu a dalSich likvidnich finanénich investic pro investicni fond se
ridi témito investi¢nimi zasadami:

> Cenné papiry (véetné cennych papirt zahrnujicich derivaty)
Podilovy fond investuje prevazné do dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach.

> Nastroje penézniho trhu
Investicni fond muze rovnéz nakupovat nastroje penézniho trhu. V investicni strategii fondu vsak nastroje
penézniho trhu hraji pouze vedlejsi roli.

> Podily v jinych investi¢nich fondech
Investi¢ni fond mlzZe nakupovat podily jinych investi¢nich fond( podle § 17 tohoto statutu, a to az do vyse
10 % svého majetku.

> Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady
Vklady na vidénou a vklady s vypovédni lhitou maximalné 12 mésici mohou v zasadé predstavovat
maximalné 25 % majetku investicniho fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni
dopadu mozného poklesu kurzu cennych papird vsak investi¢ni fond mlze vést vyssi podil vkladd na
vidénou nebo vkladd s vypovédni lhitou maximalné 12 mésicd. Minimalni vySe vkladd na bankovnich
Ucétech neni predepsana.

> Derivaty (v¢etné derivati obchodovanych mimo regulované trhy)
Ve své investiCni strategii vyuziva investi¢ni fond derivaty podle uvazeni investicni spolecnosti jednak
k zajisténi, jednak jako aktivni investicni nastroj (k zajisténi, resp. zvyseni vynosu, jako nahradu za cenné
papiry, k Fizeni rizik investicniho fondu, resp. k syntetickému frizeni likvidity). Celkové riziko spojené s
derivaty, které neslouzi k zajistovacim ucelim, je omezeno na 50 % celkové Cisté hodnoty majetku fondu.

Pokud investicni fond nakupuje cenné papiry a nastroje penézniho trhu, jejichz soucasti je derivatovy
produkt, musi tyto derivaty investi¢ni spoleCnost zapocitat tak, aby byla dodrzena ustanoveni § 19 a 19a.
Investice investi¢niho fondu do derivatd zaloZenych na indexech se do limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod
5, 6 a 7 nezapocitavaji.

Nabyvani ne zcela splacenych akcii a nastrojii penézniho trhu a odbérnich prav k témto akciim a nastrojim
je povoleno az do vyse 10 % majetku fondu.
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Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany clenskym statem véetné jeho
organl statni spravy a samospravy, tfetim statem nebo mezinarodnimi organizacemi verejnopravniho
charakteru, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice ¢lenskych statd, sméji byt nabyvany do vyse nad 35 % majetku
fondu, pokud se investice fondu uskutecni do alespon Sesti riznych emisi, priCemz investice do jedné a té
samé emise nesmi prekrocit 30 % majetku fondu.

§ 16 Burzy a organizované trhy

1.

Investicni fond smi nabyvat cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud:

> jsou Uredné kotovany nebo obchodovany na burze cennych papirt nékterého z ¢lenskych stata,

> jsou obchodovany na nékterém jiném uznavaném, regulovaném, radné fungujicim a verejnosti
pristupném trhu s cennymi papiry na Uzemi ¢lenského statu,

> jsou Uredné kotovany na burze v nékteré z tretich zemi uvedenych v priloze,

> jsou obchodovany na nékterém jiném uznavaném, regulovaném, radné fungujicim a verejnosti
pristupném trhu s cennymi papiry v nékteré z tretich zemi uvedenych v priloze,

> podminky emise obsahuji povinnost podat zadost o registraci k Urednimu kétovani nebo obchodovani na
nékteré z vyse jmenovanych burz nebo k obchodovani na nékterém z vyse uvedenych jinych trh( a
registrace se uskute¢ni nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papiru.

Pro investicni fond mohou byt nakupovany nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu,

které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni a jejichZ hodnotu lze kdykoli zjistit, pokud

emise nebo sam emitent podléha predpisim o ochrané investic a investort a jsou

> vydavany nebo garantovany organy statni spravy nebo samospravy, centralni bankou clenského statu,
Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investicni bankou, treti zemi nebo (v
pripadé federace) clenskou zemi federace nebo mezinarodni instituci verejnopravniho charakteru,
k jejimz clenlm patfi alespon jeden Elensky stat,

> vydavany podniky, jejichz cenné papiry jsou s vyjimkou novych emisi obchodovany na regulovanych
trzich uvedenych v bodé 1,

> vydavany nebo garantovany instituci, ktera podle kritérii stanovenych v pravu Evropské unie podléha
dozoru, nebo instituci, ktera podléha predpisim o dohledu a dodrzuje predpisy o dohledu, které jsou
podle nazoru Ufadu pro dohled nad finanénimi trhy pfinejmensim stejné prisné jako predpisy o dohledu
obsazené v pravu Evropské unie, nebo

> vydavany jinymi emitenty, ktefi patfi do kategorie povolené Ufadem pro dohled nad finan¢nimi trhy,
pokud se na investice do takovych nastroju vztahuji stejné pfisné predpisy na ochranu investort a pokud
se v pripadé emitenta jedna bud’ o podnik s vlastnim kapitalem v minimalni vysi 10 miliond EUR, ktery
sestavuje a zverejfuje svoji rocni Ucetni zavérku podle predpisi Smérnice 78/660/EHS, nebo o nositele
prav, ktery v ramci jedné skupiny podnik(, tvorené jednim nebo nékolika podniky, jejichz akcie jsou
obchodovany na burze, zajistuje financovani skupiny, nebo nositele prav, ktery financuje emisi cennych
papir( pro Uhradu svych zavazku z bankovnich Gvérd.

Do cennych papir( a nastroju penézniho trhu, které nespliiuji podminky bodu 1 a 2, smi fond investovat
maximalné 10 % svého majetku.

§ 17 Podily v jinych podilovych fondech

1.

Podily v jinych investi¢nich fondech (tj. investi¢nich fondech a investicnich spole¢nostech otevieného typu),
které spliuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirti), mohou byt spoleéné s investicnimi fondy podle bodu 2 niZe nabyvany az do
vySe 10 % majetku fondu, pokud takové investicni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do
podill v jinych investicnich fondech.

Podily v jinych investicnich fondech, které nespliuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o

subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirQ a jejichz vyhradnim ucelem je:

> investovat penize ziskané na spolecny Ucet od verejnosti podle zasady rozloZeni rizika do cennych
papirt a dalsich likvidnich finanénich investicnich nastroju,

> jejichz podily jsou na zadost podilnika primo ¢i neprimo odkupovany nebo vyplaceny z majetku
investi¢niho fondu,

sméji byt spolecné s investicnimi fondy podle bodu 1 vyse nabyvany aZ do vyse 10 % majetku fondu, pokud

a) takové investiéni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podild v jinych
investi¢nich fondech,

b) takové investi¢ni fondy ziskaly opravnéni podle pravnich predpisi, na zakladé nichZ podléhaji
dohledu, ktery podle nazoru Ufadu pro dohled nad finanénim trhem odpovida dohledu podle prava
Evropské unie a existuje dostatecna zaruka pro spolupraci mezi prislusnymi Grady,

c) mira ochrany podilnika odpovida mire ochrany podilnika investi¢nich fondd, které spliuji ustanoveni
Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papiri), je rovnocenna a predpisy upravujici oddélenou evidenci majetku investi¢niho fondu
spravovaného investi¢ni spolecnosti, cerpani Gvér(, poskytovani uvér( a fiktivni prodej cennych
papir( a nastroji penézniho trhu spliuji poZadavky Smérnice 85/611/EHS,

5 V platnosti od 24. 8. 2005



Raiffeisen - Cesky dluhopisovy fond

Pfeklad z némeckého jazyka

d) podnikatelska ¢innost takovych investicnich fond( je predmétem pololetnich a vyrocnich zprav,
které umoznuji utvorit si predstavu o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich investi¢niho
fondu ve vykazovaném obdobi.

3. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také podily v jinych investi¢nich fondech, které jsou primo Ci
neprimo spravovany stejnou investicni spolecnosti nebo spolecnosti, s niZ je investi¢ni spolecnost propojena
spolecnou spravou nebo ovladanim nebo vyznamnou primou ¢i neprimou majetkovou Gcasti.

4. Podily v témze investicnim fondu sméji byt nabyvany az do vyse 10 % majetku fondu.

§ 18 Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Investic¢ni spolecnost muze pro investi¢ni fond spravovat vklady na bankovnich G¢tech ve formé vkladd na vidénou
nebo vkladl s vypovédni lhitou max. 12 mésici. Minimalni vySe vklad( na bankovnich G¢tech neni predepsana.
Maximalné vsak nesmi prekroCit 25 % majetku fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni
dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirt vsak investicni fond muze vést i vy$si podil vklad( na vidénou
nebo vkladi s vypovédni lhitou maximalné 12 mésicu.

§ 19 Derivaty

1. Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené finanéni instrumenty (tzv. derivaty), a to vietné
rovnocennych nastroju zdactovavanych hotové, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trhd
uvedenych v § 16, pokud se v pripadé zakladnich cennych papirt jedna o cenné papiry, nastroje penézniho
trhu nebo jiné likvidni financni investicni nastroje ve smyslu § 15, respektive o finanéni indexy, Urokové
sazby, devizové kurzy a mény, do nichz investi¢ni fond smi podle svych investicnich zasad (§ 15) investovat.
Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouzi k zajistovacim Gcelim, je omezeno na 50% celkové Cisté
hodnoty majetku fondu.

2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit ¢istou hodnotu majetku fondu. PFi vypoctu miry rizika se
bere v Gvahu trzni hodnota zakladniho cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko fluktuaci na trhu v budoucnu
a mira likvidity jednotlivych pozic.

3. Investi¢ni fond smi v ramci své investini strategie nabyvat derivaty podle limit( stanovenych v § 20 odst. 3
bod 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko zakladnich cennych papird
neprekroci tyto limity neprekroci.

§ 19a Derivaty obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC)

1. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany odvozené financni instrumenty, které nejsou obchodovany na burze
cennych papird (tzv. OTC derivaty), pokud:

a) se v pripadé zakladnich cennych papir( jedna o cenné papiry podle § 19 bod 1,

b) protistrany transakce jsou institucemi podléhajicimi dohledu v kategoriich schvalenych vyhlaskou
Ufadu pro dohled nad finanénimi trhy,

c) OTC derivaty jsou spolehlivé a kontrolovatelné ocenovany kazdy den a mohou byt kdykoli z podnétu
investicniho fondu za primérenou ¢asovou hodnotu prodany, preménény na likvidni prostfedky nebo
vyporadany protiobchodem a

d) investice do téchto OTC derivati neprekroci limity stanovené v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d
Zakona o investicnich fondech a tyto limity neprekroci ani celkové riziko spojené se zakladnimi
cennymi papiry.

2. Mira rizika nesplaceni v pfipadé obchodl investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vyssi nez:
a) 10 % majetku fondu, pokud je protistranou financni instituce, a
b) 5% majetku fondu v ostatnich pripadech.

§ 20 Prijeti uvéru

Investi¢ni spolecnost smi na ucet investicniho fondu prijimat kratkodobé Gvéry az do vyse 10 % majetku fondu.

§ 21 Repooperace

Investicni spolecnost je do vySe investi¢nich limitd stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech opravnéna
nakupovat do majetku investicniho fondu a na jeho ucet majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému odkupu
tohoto majetku, a to v predem uréeném terminu a za predem stanovenou cenu.

6 V platnosti od 24. 8. 2005



Raiffeisen - Cesky dluhopisovy fond

Pfeklad z némeckého jazyka

§ 22 Urokové swapové operace

Investicni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limitd stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech
vyménovat variabilni Grokové naroky za pevné stanovené Urokové naroky nebo pevné stanovené Urokové naroky
za variabilni Grokové naroky, pokud jsou uUhrady Grok( z podild dalsich fondd v majetku fondu vyvazeny
Urokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu.

§ 23 Devizové swapové operace

Investicni spolecnost je opravnéna vyménovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu, pri dodrzeni
investi¢nich omezeni podle Zakona o investicnich fondech.

§ 24 Zapujcky cennych papirua

Investi¢ni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limitd stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech
prevadét na dobu urcitou vlastnictvi k cennym papirlm na treti osoby az do vyse 30 % majetku fondu v ramci
vSeobecné uznavaného systému pljcovani cennych papirt, a to za podminky, Ze je tfeti osoba zavazana prevést
zpét vlastnictvi k cennym papirdm po uplynuti predem stanovené zapUjcni lhity.

§ 25 Prodejni cena a odkupni cena

Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v ¢eskych korunach.

Vstupni poplatek na Uhradu prodejnich nakladd spolecnosti mize Cinit max. 2 %. V pripadé podilovych listd
investi¢niho fondu prodavanych v zahrani¢i mize byt k vypocitané hodnoté pripocitan jako Uhrada nakladu na
jejich vydani misto vstupniho poplatku vystupni poplatek v max. vysi 2 % nebo kombinace vstupniho a vystupniho
poplatku v max. vysi 2 %. Pro ucely stanoveni prodejni ceny se Castka zaokrouhluje na celou korunu smérem
nahoru. Odkupni cena se stanovuje podle hodnoty podilu, ktera se zaokrouhluje na celou korunu smérem dold.
Prodej podilovych listd neni zasadné omezen, Investi¢ni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo jejich prodej docasné
nebo zcela zastavit.

§ 26 Ugetni rok

Ucetnim rokem fondu se rozumi obdobi mezi 1. lednem a 31. prosincem nasledujiciho kalendafniho roku.

§ 27 Poplatek za spravu, nahrada vydajt

Za spravu majetku fondu obdrzi Investicni spolec¢nost z majetku fondu roéni odménu az do vyse 1,5 % majetku
fondu, ktera se pocita mési¢né na zakladé hodnoty majetku fondu na konci kazdého mésice.

Investi¢ni spole¢nost ma dale narok na nahradu vSech vydajd, které ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté
naklad( na povinné zverejfiovani informaci, poplatki za Uschovu cennych papirli, odmény depozitare, nakladd na
poradenstvi, kontrolu a cetni zavérku.

§ 28 Pouziti vynost u podilovych listi s vyplatou vynost

Vynosy dosazené v prabéhu Gcetniho roku jsou po Uhradé nakladi vyplaceny v plné vysi, pokud se jedna o Groky a
dividendy, nebo ve vysi dle uvazeni investi¢ni spolecnosti, pokud se jedna o zisky z prodeje majetku specialniho
fondu véetné odbérnich prav na cenné papiry. Vynosy jsou majiteldm podilovych listd s vyplatou vynost
vyplaceny od 15. bfezna nasledujiciho Ucetniho roku pripadné proti odevzdani vynosového listu. Zbytek vynost se
prevadi na novy Ucet. Za realizované jsou povazovany vynosy z podilovych prav fond( s tuzemskym danovym
zastupcem, u nichz jsou vynosy zverejnovany.

§ 29 Pouziti vynost u podilovych listd s €astecnou reinvestici vynosu se srazkou dané z kapitalovych
vynosl

Vynosy dosazené v priabéhu ucetniho roku nejsou po Ghradé naklad( vyplaceny. U podilovych listd s reinvestici
vynos je od 15. bfezna nasledujiciho ucetniho roku vyplacena castka stanovena podle §13 véta 3 Zakona
o investi¢nich fondech, kterou je popripadé nutné pouzit na Uhradu dané z kapitalovych vynosu pripadajici na
reinvestovany vynos z podilového listu.

§ 29a Pouziti vynosl u podilovych listli s reinvestici vynost v pIné vysi bez srazky dané z kapitalovych
vynost (zahranicni tranSe podilovych listil s reinvestici vynosta v pIné vysi)

Vynosy dosazené v pribéhu ucetniho roku nejsou po Ghradé naklad( vyplaceny. U tohoto typu podilovych listd
s reinvestici vynost v plné vysi se neprovadi zadna vyplata podle § 13 véta 3 Zakona o investicnich fondech.
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Investicni spolecnost je povinna zajistit formou prislusnych potvrzeni od depozitard, ze podilové listy s reinvestici
vynost v plné vysi jsou v okamziku vyplaty vynosi v drZeni pouze takovych podilnikd, ktefi nejsou platci
tuzemské dané z prijmu fyzickych i pravnickych osob nebo ktefi spliuji podminky pro osvobozeni od dané
z kapitalovych vynos( podle § 94 bod 5 Zakona o dani z pFijmu.

§ 30 Likvidace
Z Cistého vynosu z likvidace obdrzi depozitar odménu ve vysi 0,5 %.

8 V platnosti od 24. 8. 2005



Raiffeisen - Cesky dluhopisovy fond

Pfeklad z némeckého jazyka

Priloha k § 16
Seznam burz s Urednim obchodovanim a organizované trhy

1. Burzy s ufednim obchodovanim a organizovanymi trhy v élenskych statech Evropského spole€enstvi

Podle ¢lanku 16 Smérnice 93/22/EHS (Smérnice o investicnich sluzbach v oblasti cennych papir() musi kazdy ¢lensky
stat vést aktualni seznam povolenych trhl. Tento seznam musi byt poskytovan ostatnim clenskym statim a Komisi EU.
Komise EU je podle tohoto ustanoveni povinna jednou ro¢né zverejfiovat seznam regulovanych trhi, které ji byly
nahlaseny.

Vzhledem k niz§im omezenim pristupu a specializaci v jednotlivych segmentech obchodovani podléhd seznam
Jregulovanych trhd® znaénym zménam. Proto Komise EU kromé rocniho zvefejfiovani seznamu v Ufednim véstniku
Evropskych spolecenstvi zpristupnuje aktualni znéni seznamu na svych oficialnich internetovych strankach.

Aktualni seznam regulovanych trhi je k dispozici na internetové strance:

www.fma.gv.at/de/fma/markttei/wertpapi/emittent/emittent.htm,

odkaz ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)" (Seznam regulovanych trhd, soubor ve formatu PDF).

Dale jsou to i tyto trhy:

POLSKO Var$ava

SLOVENSKA REPUBLIKA Bratislava, RM-System Slovakia a Bratislavska opcna burza (BOB)
SLOVINSKO Lublan

CESKA REPUBLIKA Praha

MADARSKO Budapest

ESTONSKO Tallinn

2. Burzy v evropskych zemich mimo ¢lenské staty Evropského hospodaiského prostoru

2.1 CHORVATSKO Zahreb
2.2 SVYCARSKO SWX Swiss Exchange
2.3 TURECKO Istanbul (v pripadé akciového trhu pouze ,National Market*)

3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 AUSTRALIE Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 ARGENTINA Buenos Aires

3.3 BRAZILIE Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 CHILE Santiago

3.5 HONGKONG Hongkong Stock Exchange

3.6 INDIE Bombaj

3.7 INDONESIE Jakarta

3.8. IZRAEL Tel Aviv

3.9 JAPONSKO Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirosima
3.10 KANADA Toronto, Vancouver, Montreal

3.11 KOREA Soul

3.12 MALAJSIE Kuala Lumpur

3.13 MEXIKO Mexiko City

3.14 NOVY ZELAND Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15 FILIPINY Manila

3.16 SINGAPUR Singapur Stock Exchange

3.17 JIHOAFRICKA REPUBLIKA Johannesburg

3.18 TCHAJ-WAN Taipei

3.19 THAJSKO Bangkok

3.20 USA New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock

Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Filadelfie, Chicago, Boston,
Cincinnati

3.21 VENEZUELA Caracas
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4. Organizované trhy v zemich mimo élenské staty Evropského spolecenstvi

4.1
4.2
43
4.4

4.5

5.1
5.2
5.3

5.4
5.5
5.6

5.7
5.8
5.9
5.10
5.11

5.12
5.13

JAPONSKO
KANADA
KOREA
SVYCARSKO

USA

Burzy s terminovymi kontrakty a opcemi

ARGENTINA
AUSTRALIE
BRAZILIE

KANADA
HONGKONG
JAPONSKO

NOVY ZELAND

NORSKO

FILIPINY

SINGAPUR

JIHOAFRICKA REPUBLIKA

SVYCARSKO
USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange, Over the Counter
Market ¢lend International Securities Market Association (ISMA),
Curych

Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter
Market (trhy organizované NASD, napr. Over-the-Counter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market,
Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs), Over
the Counter Market for Agency Mortgage-Backed Securities)

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio
de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures
Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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