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Makroekonomická predikce 2008 2009 2010 2011 2012f 2013f
HDP v b� �ných cenách, mld. K � 3848 3739 3775 3885 3936 4015

R� st HDP, stálé ceny, % 3,1 -4,7 2,7 1,9 -1,2 1,2

HDP na hlavu v EUR podle PPS 20145 18960 19143 19700 19700 19900

Pr� myslová výroba, % 0,4 -13,4 10,1 6,1 -2,7 3,9

Míra registr. nezam� stnanosti, %, pr� m� r 5,4 8,1 9,0 8,5 9,0 9,2

Nominální mzda v pr� myslu, % 8,1 3,5 3,7 4,4 3,0 3,8

PPI, %, pr� m� r 4,5 -3,1 1,2 5,6 2,3 2,0

CPI, % pr� m� r 6,3 1,0 1,5 1,9 2,6 2,1

CPI, %, konec období 3,6 1,0 2,3 2,4 2,2 1,9

Saldo ve�ejných financí, % HDP -2,2 -5,9 -4,8 -4,3 -3,9 -4,1

Ve�ejný dluh, % HDP 28,7 34,4 37,6 40,3 43,8 46,8

Obchodní bilance, mld. K� 67,2 149,6 121,2 169,0 154,0 167,0

B� �ný ú � et, % HDP -2,1 -2,4 -3,1 -1,8 -2,9 -2,6

P�ímé zahrani� ní investice, saldo, % HDP 0,9 1,0 2,6 1,8 1,2 1,6

CZK/EUR, pr� m� r 24,94 26,45 25,29 24,59 24,50 23,40

CZK/USD, pr� m� r 17,04 19,06 19,11 17,69 18,50 18,00

Reposazba � NB, pr� m� r 3,46 1,50 0,83 0,75 0,56 0,90

3M Pribor, pr� m� r 4,04 2,19 1,31 1,19 0,95 1,20
Zdroj: � SÚ, � NB, MPSV, Raiffeisen RESEARCH

Bílé tu� né údaje za rok 2011 jsou odhady Raiffeisen RESEARCH
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Vn� jší prost�edí 
 
�

Reálný HDP (meziro � ní zm� na, %) Spot � ebitelské ceny (meziro � ní zm� na, %)
zem� 2010 2011e 2012f 2013f zem� 2010 2011 2012f 2013f
� R 2,7 1,9 -1,2 1,2 � R 1,5 1,9 2,6 2,1
Ma� arsko 1,3 1,5 -2,0 1,5 Ma� arsko 4,9 4,0 5,0 4,2
Polsko 3,8 3,9 2,2 3,3 Polsko 2,6 4,2 2,5 2,5
Slovensko 4,0 3,3 -0,5 2,5 Slovensko 1,0 3,8 2,0 2,5
Slovinsko 1,4 0,4 -1,5 1,5 Slovinsko 1,8 1,8 2,2 2,0
SE 3,1 2,9 0,5 2,4 SE 2,5 3,5 2,8 2,6
Albánie 3,9 3,0 2,5 3,5 Albánie 4,0 3,6 3,0 3,5
Bosna a H. 0,7 1,9 0,0 2,0 Bosna a H. 2,1 4,0 2,3 2,0
Bulharsko 0,2 2,0 1,2 2,5 Bulharsko 2,4 4,3 3,1 2,5
Chorvatsko -1,2 0,5 -1,0 1,5 Chorvatsko 1,1 2,3 2,0 3,0
Rumunsko -1,9 2,5 0,5 2,5 Rumunsko 6,1 5,9 3,5 3,6
Srbsko 1,0 2,0 1,0 2,0 Srbsko 6,5 11,3 6,5 6,0
JVE -0,8 2,0 0,4 2,3 JVE 4,5 5,5 3,5 3,6
Rusko 4,0 3,8 3,2 4,0 Rusko 6,9 8,6 6,2 6,0
Ukrajina 4,2 4,7 3,5 4,0 Ukrajina 9,4 8,0 9,0 9,0
B� lorusko 7,6 5,5 0,0 3,0 B� lorusko 7,7 55,0 70,0 24,0
SNS 4,1 3,9 3,1 4,0 SNS 7,1 9,8 8,2 6,7
Turecko 8,9 8,0 1,5 4,0 Turecko 8,6 6,5 9,5 7,0
eurozóna 1,8 1,5 -1,0 1,1 eurozóna 1,6 2,7 1,8 2,0
USA 3,0 1,7 1,5 1,0 USA 1,6 3,1 1,2 1,5
Zdroj: wiiw, Raiffeisen RESEARCH Zdroj: wiiw, Raiffeisen RESEARCH

B� �ný ú � et platební bilance (% HDP) Konsolidovaná fiskální b ilance (% HDP)
zem� 2010 2011e 2012f 2013f zem� 2010 2011e 2012f 2013f
� R -3,1 -1,8 -2,9 -2,6 � R -4,8 -4,3 -3,9 -4,1
Ma� arsko 1,1 0,9 1,3 0,8 Ma� arsko -4,2 0,0 -3,5 -3,5
Polsko -3,9 -3,8 -3,5 -4,0 Polsko -7,9 -5,4 -5,0 -3,5
Slovensko -3,5 -2,2 -2,2 -1,9 Slovensko -7,9 -5,8 -4,9 -2,9
Slovinsko -0,8 -0,3 -1,3 -1,3 Slovinsko -5,8 -5,5 -5,5 -5,0
SE -2,9 -2,4 -2,5 -2,7 SE -6,6 -4,5 -4,8 -3,6
Albánie -10,3 -11,4 -10,5 -9,5 Albánie -5,7 -3,5 -4,0 -4,0
Bosna a H. -5,3 -6,5 -6,1 -6,6 Bosna a H. -2,2 -3,0 -3,0 -2,0
Bulharsko -1,3 2,1 2,3 1,9 Bulharsko -4,0 -2,3 -1,8 -1,5
Chorvatsko -1,1 -0,5 0,0 0,5 Chorvatsko -4,9 -5,5 -4,5 -3,5
Rumunsko -4,1 -3,8 -4,0 -4,2 Rumunsko -6,9 -4,6 -3,0 -3,0
Srbsko -7,4 -8,9 -8,7 -8,8 Srbsko -4,8 -4,5 -4,3 -3,0
JVE -3,9 -3,4 -3,3 -3,4 JVE -5,6 -4,3 -3,3 -2,9
Rusko 6,1 4,8 2,3 0,7 Rusko -4,1 0,5 -1,5 -1,0
Ukrajina -2,1 -5,4 -4,9 -4,9 Ukrajina -7,5 -4,0 -3,0 -2,0
B� lorusko -15,5 -11,6 -12,3 -14,1 B� lorusko -2,6 -1,0 -1,5 -1,5
SNS 4,9 3,5 1,3 -0,2 SNS -4,3 0,1 -1,6 -1,1
Turecko -6,6 -9,9 -8,3 -7,3 Turecko -3,7 -1,5 -3,0 -2,5
eurozóna -0,4 -0,8 -0,5 -0,4 eurozóna -6,2 -4,1 -3,4 -3,0
USA -3,2 -3,0 -3,1 -3,2 USA -8,9 -9,3 -6,5 -3,5
Zdroj: wiiw, Raiffeisen RESEARCH Zdroj: wiiw, EU Commission, Raiffeisen RESEARCH

Sm� nný kurz národní m � na/EUR (pr � m� r) Prognóza sm � nného kurzu
zem� 2010 2011 2012f 2013f zem� sou � asný III-12 VI-12 X-12
� R 25,3 24,6 24,5 23,4 NM/EUR
Ma� arsko 275,5 277,9 298 288 � R 25,6 25,2 24,7 23,8
Polsko 3,99 4,11 4,27 3,98 Ma� arsko 310,6 305 300 290
Albánie 137,8 140,5 141,0 138,5 Polsko 4,37 4,45 4,30 4,05
Bosna a H. 1,96 1,96 1,96 1,96 Rumunsko 4,32 4,40 4,35 4,30
Bulharsko 1,96 1,96 1,96 1,96 Chorvatsko 7,56 7,50 7,48 7,55
Chorvatsko 7,29 7,43 7,50 7,53 Srbsko 104,8 104 106 105
Rumunsko 4,21 4,24 4,35 4,24 NM/USD
Srbsko 103,0 102,0 105,0 106,0 Rusko 31,50 32,60 32,60 32,00
Rusko 40,3 40,6 42,7 43,5 Ukrajina 8,04 8,00 8,00 8,80
Ukrajina 10,54 10,98 10,86 11,57 Turecko 1,83 1,90 1,90 1,80
B� lorusko 3951 6900 13400 15600 USD/EUR 1,28 1,30 1,32 1,35
Turecko 2,00 2,31 2,47 2,28 Zdroj: wiiw, Raiffeisen RESEARCH
USA 1,33 1,39 1,32 1,30
Zdroj: wiiw, Raiffeisen RESEARCH

SE = st�ední Evropa, JVE = jihovýchodní Evropa, SNS = Spole� enství nezávislých stát� , NM = národní m� na
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R� stový výhled:  
malá záporná � ísla 
� eská ekonomika v t�etím � tvrtletí mezikvartáln�  po-
klesla o 0,1 % (údaj je o� išt� n o sezónní vlivy a vliv 
po� tu pracovních dní). Pokles byl zp� soben sní�ením 
spot�eby domácností i vlády a poklesem tvorby fixního 
kapitálu. V meziro� ním vyjád�ení šlo ale ješt�  o r� st    
o 1,2 %.  
Spolkový statistický ú�ad N� mecka oznámil, �e n� -
mecká ekonomika v � tvrtém � tvrtletí podle p�edb� �né-
ho odhadu poklesla o 0,25 %. Do za� átku roku 2012 
nás tedy ne� ekají nijak r� �ové vyhlídky. 
Na druhé stran�  však z evropské ekonomiky v posled-
ních týdnech p�icházejí lepší údaje, ne� jsme � ekali. 
Týká se to p�edevším vývoje pr� myslové výroby         
v N� mecku, ale v ur� ité mí�e i ve Francii a v Itálii. 
Rovn� � prosincová míra nezam� stnanosti v � R (míra 
nezam� stnanosti v prosinci do zna� né míry p�edur� uje 
vývoj nezam� stnanosti v následujícím roce) byla ni�ší, 
ne� jsme o� ekávali. 
Prognózu vývoje HDP � R pro rok 2012 nem� níme. 
Nadále � ekáme pokles o 1,2 %. Ten bude zp� soben re-
cesí v západní Evrop� , poklesem domácí poptávky 
(p�edevším v d� sledku zvýšení DPH a rozpo� tových 
škrt� ) a poklesem investic v soukromém sektoru (vyvo-
laným hrozbou recese), a bude se koncentrovat do prv-
ní poloviny roku. V druhé polovin�  roku ji� � ekáme 
mírné o�ivení ekonomiky. Díky relativn�  dobrým sta-
tistickým údaj� m z posledních týdn�  však nar� stá "ri-
ziko shora" naší prognózy, tj. mo�nost, �e vývoj � eské 
ekonomiky bude v letošním roce mírn�  lepší, ne� naše 
prognóza - n� kde v oblasti "� ervené nuly", tj. mezi -0,1 
a� -0,5 %. Horší vývoj, ne� námi prognózovaných        
-1,2 % je naopak velmi málo pravd� podobný. 
 

R� st HDP a vývoj pr � myslové výroby
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Zdroj: � SÚ 

Pr� mysl: export je jistota  
� eský pr� mysl v zá�í a � íjnu pokra� oval v útlumu. 
V zá�í meziro� n�  vzrostl jen o 1,6 %, v � íjnu o 1,7 %. 
V listopadu však ne� ekan�  nabral dech, a to zejména 
díky exportu: meziro� n�  vzrostl o 5,4 %. Meziro� ní 
r� st exportu za stejné m� síce � inil 8,4 %, 8,6 %             
a  9,6 %. 
Pr� mysl stabilizují stále p�edevším zahrani� ní zakázky: 
v zá�í stouply meziro� n�  o 12,7 %, v � íjnu o 8,4 % a    
v listopadu o 10,6 %. Naopak tuzemské pr� myslové 
zakázky pokra� ují v propadu: v zá�í meziro� n�  o 12,4 
%, v � íjnu o 7,8 % a v listopadu o 6,8 %. Meziro� ní 
pokles tuzemských pr� myslových zakázek trvá ji� 
sedm m� síc� , v poslední dob�  alespo�  zpomaluje. Sou-
visí jednak s klesající spot�ebou � eských domácností, 
jednak a zejména s propadem stavebnictví, které je      
v hluboké recesi. V zá�í, � íjnu i listopadu však r� st za-
hrani� ních pr� myslových zakázek (na rozdíl od srpna) 
dokázal vykompenzovat pokles domácích pr� myslo-
vých zakázek, tak�e celkové nové pr� myslové zakázky 
meziro� n�  mírn�  rostly - v zá�í o 2,6 %, v � íjnu            
o 2,1 %, v listopadu dokonce o solidní 4 %. 
V letošním roce � ekáme vzhledem k dalšímu zhoršení 
poptávky po pr� myslových výrobcích pokles pr� mys-
lové výroby, a to o 2,7 %. Op� t ale o� ekáváme, �e ex-
porté� i budou v lepší situaci, ne� podniky vyráb� jící 
pro domácí trh: pokles exportu o� ekáváme pouze         
o 1,9 %. 
 

Obchodní a platební bilance
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B� �ný ú� et platební bilance:  
obchodní p�ebytek z� stává 
silnou stránkou ekonomiky 
Deficit b� �ného ú� tu platební bilance dosáhl od po� át-
ku r. 2011 do listopadu jen 71 mld K�  (v r. 2010 to by-
lo za první t� i � tvrtletí roku tém��  101 mld K� ). Polo�-
kou, která zp� sobila toto pozoruhodné meziro� ní zlep-
šení, je obchodní bilance: v metodice � NB vykázala za 
první t� i � tvrtletí roku 2011 p�ebytek 80,5 mld K� , za-
tímco v r. 2010 to bylo 49,4 mld K� , tj. o více ne� 31 
mld K�  mén� . Export tak nejen dr�í nad vodou pr� my-
sl, ale v práv�  uplynulém roce byl klí� ovou polo�kou 
zlepšení b� �ného ú� tu platební bilance, co� je vývoj 
v neklidných � asech na finan� ních trzích velmi cenný, 
nebo�  pomáhá stabilizovat kurz koruny a zvyšuje d� v� -
ru v celou � eskou ekonomiku. V letošním roce sice 
prognózujeme mírné zhoršení b� �ného ú� tu platební 
bilance � R (o 1,1 % HDP) vinou ni�ší exportní po-
ptávky po � eském zbo�í coby projevu evropské recese, 
avšak i v p�ípad�  napln� ní naší prognózy bude b� �ný 
ú� et op� t silnou stránkou � eské ekonomiky. Jeho mírný 
deficit bude pokryt mírnými p�ebytky kapitálového a 
finan� ního ú� tu platební bilance a devizové rezervy 
� NB tak op� t mírn�  vzrostou.  

 
Zam� stnanost, mzdy,  
spot�eba: � eká nás další 
slo�itý rok  
Míra registrované nezam� stnanosti koncem na konci 
roku 2011 stoupla na 8,6 % (celoro� ní pr� m� r byl     
8,5 %). My jsme v prosinci o� ekávali r� st míry regis-
trované nezam� stnanosti a� na 8,8 % a úrove�  o dv�  
desetiny procentního bodu ni�ší pova�ujeme za p�íslib 
toho, �e nezam� stnanost nemusí v prvním pololetí jít 
tak nahoru, jak to odpovídá našemu celoro� nímu odha-
du na r. 2012 (pr� m� rná míra registrované nezam� st-
nanosti 9 %). P�esto ale bude rok 2012 na trhu práce 
velmi obtí�ný a pokles zam� stnanosti spolu s nulovým 
r� stem pr� m� rné reálné mzdy povede k dalšímu mír-
nému poklesu spot�eby domácností. Ten prognózujeme 
pro rok 2012 na 0,2 % (po poklesu o 0,4 % vloni, podle 
našeho odhadu). 

Inflace a nezam � stnanost
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Zdroj: � SÚ, MPSV, Raiffeisen Research 

 
Inflace a úrokové sazby:  
sázíme na další sní�ení 
Míra inflace v � R koncem roku mírn�  stoupla - v � íjnu 
2,3 % meziro� n� , v listopadu 2,5 %, v prosinci 2,4 %. 
Pova�ujeme tento vývoj za do� asný. Odrá�í p�edevším 
zvýšení DPH z 10 na 14 % od ledna: obchodníci za� ali 
ceny zvyšovat ji� v p�edstihu, aby v lednu nebyl ceno-
vý skok pro zákazníky tak vysoký. V lednu bude vliv 
zvýšení DPH na hladinu spot�ebitelských cen vrcholit, 
avšak v dalších m� sících roku 2012 o� ekáváme pokles 
inflace na velmi mírné úrovn�  v dolní polovin�  cílové-
ho pásma � NB (tj. pod 2 % meziro� n� ). V ekonomice 
nejsou domácí infla� ní tlaky a také dovozové ceny vli-
vem recese zpomalují r� st. Nízkoinfla� ní vývoj � eské 
ekonomiky by tak v letošním roce mohla ohrozit jen 
slabá koruna nebo ne� ekané externí šoky (nap�. strmé 
zvýšení cen ropy v p�ípad�  eskalace konfliktu na Blíz-
kém a St�edním východ� ). S �ádným s t� chto jev�  však 
naše prognóza nepo� ítá. 
� eská národní banka by v situaci absence domácích in-
fla� ních tlak� , posilující koruny a slabosti domácí eko-
nomiky podle našeho názoru m� la dále sní�it svoji klí-
� ovou m� nov� politickou sazbu, aby dále uvolnila m� -
nové podmínky. O� ekáváme, �e k tomuto kroku p�i-
stoupí � NB na konci b�ezna. � trnáctidenní reposazba 
by m� la klesnout o 25 bazických bod�  na 0,5 %. 
Tr�ní úrokové sazby by se v reakci na tento krok m� ly 
sní�it, v delším horizontu - v druhé polovin�  roku - ale 
o� ekáváme jejich op� tovný pozvolný r� st. Tato pro-
gnóza se týká ro� ního PRIBORu a výnos�  státních 
dluhopis� . U dluhopisových výnos�  � ekáme navíc ješt�  
v pr� b� hu prvního � tvrtletí nár� st v d� sledku vrcholící 
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rizikové averze, teprve v druhém � tvrtletí by m� lo dojít 
k jejich do� asnému sní�ení. 
 

Výnosová k � ivka (%, p.a.)
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Zdroj: Raiffeisen Research 

 
Ve�ejné finance:  
dodate� né rozpo� tové škrty 
Státní rozpo� et skon� il v r. 2011 z hlediska pokladního 
pln� ní v deficitu tém��  143 mld K� , o 7,5 mld K�  h�� e, 
ne� jaký byl plánovaný deficit. Fiskální cíl na rok 2011 
- konsolidovaný deficit ve�ejných financí nep�esahující 
4,2 % HDP - však byl bu�  spln� n, nebo jen nepatrn�  
p�ekro� en. V roce 2012 ale bude rozpo� tová situace 
podstatn�  komplikovan� jší. Státní rozpo� et na r. 2012 
po� ítá s deficitem (z hlediska pokladního pln� ní) 105 
mld K� , byl však sestaven s p�edpokladem r� stu eko-
nomiky o 2,3 %. R� st ovšem bude v ka�dém p�ípad�  
podstatn�  pomalejší a p�íjmy státního rozpo� tu z daní 
tedy ni�ší, ne� s � ím rozpo� et po� ítá. Vláda proto p� i-
pravuje dodate� né výdajové škrty v rozsahu 20 - 30 
mld K�  (0,5 - 0,8 % HDP), nebo�  její deklarovanou 
prioritou je dodr�ení fiskálního cíle (v r. 2012 -3,5 % 
HDP). To bude mít zp� tn�  negativní dopad na r� st 
(další propad vládní i soukromé spot�eby, mo�ná i ve-
�ejných investic). I tak z�ejm�  nebude v obtí�ných 
podmínkách recese fiskální cíl, vzhledem k t� mto 
podmínkám zna� n�  ambiciózní, zcela napln� n. 
Ješt�  podstatn�  zapeklit� jší bude rozpo� tová situace 
v r. 2013, kdy v d� sledku reformy penzijního systému 
vypadne ze státního rozpo� tu � ást p�íjm�  - pojistné na 
d� chodové pojišt� ní, které pojišt� nci z� ásti odkloní do 
nov�  zalo�ených soukromých penzijních fond� . 
 
 

Fiskální deficit a ve �ejný dluh (% HDP)
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Zdroj: � SÚ, Ministerstvo financí � R, Raiffeisen Research 

 
Kurz koruny:  
prostor pro posílení 
Kurz koruny je v sou� asnosti velmi slabý - je o cca    
11 % pod svojí trendovou úrovní (odhadovanou kolem 
CZK/EUR 22,80) a dokonce o cca 4 % pod horní hra-
nicí trendového kanálu, v n� m� se koruna dlouhodob�  
pohybuje a je� je odhadována na hladin�  CZK/EUR 
24,50. Je to zp� sobeno mimo�ádn�  silnou averzí 
k riziku, jí� koruna v sou� asnosti trpí spolu s mnoha ji-
nými menšími m� nami.  
Z tohoto pohledu tedy není nijak p�ekvapivé, �e 
v pr� b� hu letošního roku o� ekáváme postupné posilo-
vání koruny - jde pouze o korektivní návrat k hodno-
tám odpovídajícím jejímu dlouhodobému aprecia� nímu 
trendu, a to o návrat zna� n�  pomalý. Zejména v prvním 
� tvrtletí ovšem bude ješt�  v ekonomice dominovat silná 
nejistota a od ní odvisející riziková averze (kv� li pro-
padu ekonomiky i kv� li pokra� ující krizi eura). Další 
do� asná oslabení koruny tak rozhodn�  nejsou vylou� e-
na. 
Je otázkou, zda se dlouhodobý aprecia� ní trend koruny 
(v�� i euru 3 - 4 % ro� n� ) udr�í i v p�íštích letech. To 
závisí p�edevším na schopnosti � eské ekonomiky po-
kra� ovat v procesu reálné konveregence k výkonnosti 
eurozóny. P�ipome� me, �e za poslední dva roky � eská 
ekonomika rostla výrazn�  pomaleji, ne� n� mecká (ta 
vzrostla o 3,7 % v r. 2011 a o 3,0 % v r. 2011).          
Ve vztahu k N� mecku tedy v sou� asnosti z pohledu 
� eské ekonomiky ji� nedochází ke konvergenci, nýbr� 
naopak k divergenci, tj. k rozevírání n� �ek mezi N� -
meckem a námi - n� mecká ekonomika se nám od         
r. 2010 úrov� ov�  vzdaluje. 

Forecast



� � � �  

 

6 
Strategie CZ 

1. � tvrt letí 2012 

 

Ve vztahuje k eurozón�  jako celku zatím konvergence 
� eské ekonomiky trvá. Není ale nijak silná a v� bec u� 
ne tak robustní jako v pr� b� hu minulé dekády. V p�í-
pad� , �e se proces reálné konvergence � eské ekonomi-
ky s eurozónou zastaví nebo výrazn�  zpomalí, skon� í 
v odpovídajícím � asovém horizontu i trendové posilo-
vání � eské koruny v�� i euru. Obojí závisí na schopnos-
ti vlády p� ijít pro novou dekádu s hospodá�skými poli-
tikami, díky jejich� implementaci by se zvýšil 
v sou� asnosti ochabující r� stový potenciál � eské eko-
nomiky. 
 
 

 

 

 

EUR/CZK (m� sí� ní pr � m� ry)
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Zdroj: � NB, Raiffeisen Research 

 
 

                                                                                              

Prognóza vývoje klí � ových úrokových sazeb
aktuální III-12 VI-12 IX-12 XII-12

� NB 2W reposazba 0,75 0,50 0,50 0,50 0,50
Mezinárodní srovnání
ECB 2W hlavní refinan � ní sazba 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
US Fed O/N sazba federálních fond � 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
��������	
���

����������� �

 
 
 
 

Prognóza vývoje � eských sazeb pen � �ního trhu a výnos �  státních dluhopis �  � R
2W repo 1M 3M 12M 2Y 5Y 10Y 15Y

aktuální 0,75 0,63 0,78 1,34 1,59 2,21 3,39 3,59
III-12 0,50 0,45 0,55 1,15 1,70 2,40 3,80 4,20
IV-12 0,50 0,45 0,55 1,15 1,55 2,10 3,40 3,90
X-12 0,50 0,45 0,55 1,20 1,60 2,20 3,40 3,80

XII-12 0,50 0,45 0,55 1,25 1,70 2,50 3,50 3,90
��������	
���

�����������  

 
 
 

Prognóza vývoje kurzu koruny
aktuální III-12 VI-12 IX-12 IX-12

CZK/EUR 25,57 25,20 24,70 24,40 23,80
CZK/USD 20,05 19,40 18,70 18,10 17,60
��������	
���

����������� �

�
�

Datum vydání a uzáv� rka statistických dat a údaj�  z finan� ního trhu: 17. leden 2011, 10:48 CET 
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Obchodní místa Raiffeisenbank a.s. 
 
Praha Národní t�ída 9, Praha 1, tel. 221 411 911 
 Vodi� kova 38, Praha 1, tel. 224 231 270 
 Na Po�í� í 37, Praha 1, tel. 222 311 612 
 Na P�íkop�  860/24, Praha 1, tel. 225 374 011 
 nám� stí Republiky 1 (Palladium), Praha 1, tel. 225 376 500 
 Rytí�ská 22, Praha 1, tel. 296 339 011 
 Spálená 16, Praha 1, tel. 224 948 883 
 Václavské nám� stí 4 (Astra), Praha 1, tel. 234 093 311 
 Václavské nám� stí 43 (Jalta), Praha 1, tel. 222 115 590 
 Valentinská 9, Praha 1, tel. 234 702 211 
 Wilsonova 1618 (Hlavní nádra�í), Praha 1, tel. 224 094 911 
 B� lehradská 18, Praha 2, tel. 221 511 281 
 Jugoslávská 21, Praha 2, tel. 222 517 800 
 Vinohradská 29, Praha 2, tel. 234 702 411 
 Karlovo nám� stí 10, Praha 2, tel. 222 925 454 
 Nitranská 19, Praha 3, tel. 296 338 011 
 Seifertova 29, Praha 3, tel. 225 282 611 
 Chrudimská 7 (Flora), Praha 3, tel. 225 376 611 
 �elivského 1738/16, Praha 3, tel. 225 374 600 
 Bud� jovická 64 (DBK), Praha 4, tel. 234 709 911 
 Olbrachtova 9, Praha 4, tel 225 541 001 
 Hv� zdova 2b (City Tower), Praha 4, tel. 234 405 130 
 Arkalycká 877, Praha 4, tel. 272 653 815 
 nám� stí Brat�í Synk�  15, Praha 4, tel. 234 700 911 
 Na Pankráci 79, Praha 4, tel. 234 702 011 
 Na Pankráci 1724 (Gemini), Praha 4, tel. 234 261 211 
 Novodvorská136 (NovoPlaza), Praha 4, tel. 241 406 914 
 Lidická 42, Praha 5, tel. 251 010 811 
 Nádra�ní 23 (Zlatý And� l), Praha 5, tel. 251 510 444 
 Petr�ílkova 30, Praha 5, tel. 296 334 011 
 	 evnická 1 (Metropole Zli� ín), Praha 5, tel. 226 082 264 
 B� lohorská 71, Praha 6, tel. 233 356 833, 233 356 840 
 Dejvická 11, Praha 6, tel. 233 089 711 
 Evropská 136, Praha 6, tel. 234 715 114 
 Milady Horákové 10, Praha 7, tel. 233 028 011 
 Komunard�  21, Praha 7, tel. 225 020 380, 225 020 381 
 Zenklova 22, Praha 8, tel. 225 983 511 
 Kyselova 1658, Praha 8, tel. 283 880 342, 283 880 343 
 stanice metra Kobylisy, Praha 8, tel. 222 263 253 
 Thámova 17, Praha 8, tel. 234 720 911 
 Jandova 2, Praha 9, tel. 225 545 511 
 Veselská  663 (Let� any), tel. 234 261 011 
 Prosecká 64 (Prosek Point), Praha 9, tel. 225 983 600 
 Vinohradská 230, Praha 10, tel. 274 001 779 
 Moskevská 43, Praha 10, tel. 271 078 813 
 Nákupní 3 (Št� rboholy), Praha 10, tel. 234 093 011 
 Švehlova 32 (Park Hostiva�), Praha 10, tel. 272 656 215 
 Vršovická 68b (Eden), Praha 10, tel. 225 282 911 
 
Kladno  
��
�
���� ch �
������� ch v� z��  656, Kladno 1, tel. 312 709 411 
 
Beroun  Husovo nám� stí 45, tel. 311 600 027 
 
Mladá Boleslav  T. G. Masaryka 1009, tel. 326 700 981 
 t�ída Václava Klementa 1459 (Bondy Centrum), tel. 326 509 611 
 
Kolín  Kutnohorská 43, tel. 321 338 982 
 
Brno  � eská 12, tel. 517 545 110 
 Jánská 1/3, tel. 542 221 370 
 Lidická 26, tel.: 532 195 614 
 Masarykova 30, tel.: 532 196 811 
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Brno nám� stí Svobody 2, tel. 531 022 900 
 Palackého t�ída 76 , Královo Pole, tel. 517 546 153 
 Hradecká 40 (Globus), tel. 549 122 411 
 Netroufalky 770 (Campus), tel. 518 700 711 
 U dálnice 777 (Olympia), tel. 547 243 868 
 Víde� ská 77 (Union), tel. 542 424 845 
 
Hodonín  Národní t�ída 18a, tel. 518 399 811 
 
Uherské Hradišt�   Obchodní 1508, tel. 576 000 401 
 
Znojmo  Obroková 13/15, tel. 515 209 711 
 
Jihlava  Masarykovo nám� stí 35, tel. 567 578 911, 567 301 668 
 
� � ár nad Sázavou  nám� stí Republiky 42, tel. 566 652 719 
 
Ostrava  Na hradbách 8, tel. 595 131 411 
 Zámecká ul (Imperiál), tel. 597 011 541 
 Dlouhá 3, tel. 596 111 863 
 Stodolní 2, tel. 597 089 143, 597 089 144 
 Opavská 1114, Ostrava - Poruba, tel. 596 912 835 
 Sjízdná 5554 (Tesco), tel. 596 966 432 
 Výškovická 114 (Kotva), Ostrava – Záb�eh, tel. 596 797 011 
 
Opava  Horní nám� stí 32, tel. 553 759 311 
 R� �ová 14, tel. 553 620 208 
 
Frýdek-Místek  J. V. Sládka 84, tel. 558 441 310 
 Ostravská 2129, tel. 558 647 820 
 
Haví�ov  Hlavní t�ída 73, tel. 596 808 311, 596 891 105 
 
Karviná Masarykovo nám� stí 28/15, tel. 597 497 711 
 
T�inec  nám� stí Svobody 528, tel.: 558 944 901 
 
Plze�   Americká 1, tel. 377 236 582 
 Americká 66, tel. 377 279 411 
 Bed�icha Smetany 11, tel. 377 222 830 
 Písecká 1 (Olympia), tel. 377 462 493 
 
Doma�lice  Msgr. B. Staška 68, tel. 379 775 911 
 
Karlovy Vary  Krále Ji�ího 39, tel. 353 167 777 
 
Cheb  Májová 16, tel. 354 433 629 
 
Liberec  Na Rybní� ku 1, tel. 488 100 011 
 Jánská 9, tel. 482 711 730, 482 711 837 
 Pra�ská 6, tel. 483 519 011 
 
Jablonec nad Nisou  Komenského 8, tel. 483 737 141 
 
� eská Lípa  nám� stí T. G .Masaryka 193, tel. 487 881 811 
 
� eské Bud� jovice  nám� stí P�emysla Otakara II. 13, tel. 386 707 411 
 Milady Horákové 1498, tel. 385 790 111 
 Hroznová 7, tel. 386 357 815 
 Lannova 51/23, tel. 383 709 011 
 
Tábor  Bílkova 960, tel. 381 201 611 
 
������ Krumlov  Nám. Svornosti 15, tel. 380 712 705 
 
Písek  Velké nám� stí 116, tel. 382 759 111 
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Hradec Králové  V Kope� ku 75, tel. 495 069 666 
 Rašínova t�ída 1669 (Tesco), tel. 498 511 067 
 S. K. Neumanna 487, tel. 493 334 111 
 
Pardubice  K Polabinám 4, tel. 466 512 486 
 17. listopadu 238, tel. 466 610 016 
 
Trutnov  Horská 97, tel. 498 501 800-1 
 
Ústí nad Labem  Pa�í�ská 20, tel. 475 237 111 
 Bílinská 6 (Fórum), tel. 478 050 111 
 
Teplice  28. �íjna 7, tel. 417 816 061 
 Masarykova 14, tel. 417 534 710 
 
D�� ín  Myslbekova 3, tel. 412 432 011 
 
Most  Budovatel�  1996/4, tel. 476 140 211 
 
Chomutov  �i�kovo nám � stí 120, tel.: 474 930 909 
 
Zlín  Kvítková 552, tel. 577 008 040 
 nám� stí Míru 9, tel. 577 011 124 
 
Olomouc  nám� stí Národních hrdin�  1, tel. 585 206 900 
 8. kv� tna 21 (Národní d� m), tel. 585 204 800 
 
Prost� jov  Hlavá� kovo nám� stí 3, tel. 582 400 800 
 
P�erov Komenského 11, tel. 587 800 911 
  
Šumperk  17. listopadu 9, tel. 583 219 734 
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Raiffeisenbank a.s. Vám nabízí celé spektrum slu�eb. 
V p�ípad�  pot�eby m� �ete vyu�ít ní�e uvedené kontakty: 
 
Raiffeisenbank a.s.     Hv� zdova 1716/2b, 140 78, Praha 4 

tel.: 221 141 111 
SWIFT - Code: RZBC CZ PP 
Reuters Dealing Code: RAIF 
e-mail: info@rb.cz 
jmeno.prijmeni@rb.cz 
http://www.rb.cz 
Nep�etr�itá bezplatná telefonní linka: 800 900 900 
(+420 417 941 444 p�i volání ze zahrani� í). 
Nonstop linka: +420 272 771 111 - telefonní linka 
p�i ztrát� , odcizení nebo zneu�ití platební karty. 

Firemní bankovnictví      Radim Jauker    22 11 41 292 
Projektové a strukturované financování   Tomáš Gurtler   22 11 41 215 

Jan Rýdl    22 11 41 133 
Karel Vlasák    22 11 41 308 

Faktoring      Jarmila Krupová   22 11 41 369 
Financování obchodu      Miloš Ve� e�a   22 11 41 110 

Martin Maar   22 11 41 455 
Vlastislav Matušek   22 11 41 913 

Treasury       Pavel K�ivono�ka   22 11 45 995 
�aneta Chudá     22 11 41 195 
Michal Michalov   22 11 41 830 
Milan ��������    22 11 41 775 
Martin Bárta    22 11 45 510 
Pavel Krištof    22 11 41 142 
Jakub Skotnica    22 11 44 050 
Old�ich Synovec  23 44 01 146 
Milan Fischer    22 11 45 357 
Martin Skoumal   22 11 45 351 
So� a Fenclová    22 11 41 346 
Petra Drncová   23 44 01 461 
Kate�ina Škutová  23 44 01 877 

Private Banking     Petr Vitásek   22 11 41 437 
       Robert Mocek   22 11 41 164 
       Nicolas Fitaire   22 11 41 522 
       Hana Frelichová  22 11 41 442 
       Pavel Rá�    22 11 41 574 
       Michaela Podrou�ková    22 11 41 831 
       Jakub Šoltys     22 11 41 844 
       Petra Chaloupková    22 11 41 565 
       Jozef Kovalovský  22 11 41 572 
       Petra Viesnerová  22 11 41 636 
       Ivana Jakubcová  73 46 94 434  
       Petr Nime�ický   22 11 41 855 
       Lenka Slavíková  22 11 45 684 
       Alexandra H�ebíková  22 11 41 120 
       Petr Mašek   23 44 01 995 
       Tomáš Crhák   51 75 45 130 
       P�emysl Pla� ek   59 61 28 868 
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Ekonomický výzkum      Pavel Mertlík    22 11 41 800 
Michal Bro�ka    22 11 41 498 
Václav Fran� e    22 11 41 729 
Jind�ich Svátek    22 11 41 841 
 


