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Cislem dne je report z amerického trhu prace, kiery piekvapil dnes max min %1D %6M
velmi piijemné, kdyz americka ekonomika vytvofila v Eurozéna  EUR 25065 25,08 25,01 .0,34 3,34
lednu 243 tis. novych pracovnich mist po 203 ti. v prosinci. USA USD 19.045 19,09 18,98 0,82 11,15
Ocekdvalo se pfi tom jen 150 tis. Soukromy sektor vytvofil dokonce V. Britdnie GBP 30,116 30,20 30,08 0,88 7,90
257 tis. pracovnich mist. Mira nezaméstnanosti poklesla na Svycarsko  CHF 20804 20,82 20,77 0,35 6,98
8,3 %. Ocekdvala se stagnace na 8,5 %. Cil FEDu je ale okolo 5 - Turecko  TRY 10 845 10,81 10,87 0,34 9,80
6 %. Polsko  PLN 5978 599 596 0,17 032
CNB véera publikovala novou makroekonomickou Madarsko 100HUF 8,589 8,61 8,57 0,01 12.95
prognézu. Prognéza poditd s nérostem celkové inflace v lednu Chorvatsko  HRK 3,305 3,30 3,31 0,33 1,47
nad 3 % (my v lednu oéekdvdme meziroéni rist spotiebitelskych cen Rumunsko RON 5764 577 5,76 0,28 0,80
0 2,9 %) a pak s jejim postupnym poklesem k 1,5 % v horizontu Rusko TOORUB 62,958 63,16 62,92 0,67 4,02
mé&nové politiky v disledku slabé doméci poptavky a pomalého Bulharsko BGN 12,812 12,82 12,80 0,36 331
ristu mezd. Mé&novépolitickd inflace by méla zistat po cely horizont Ukrajina UAH 2,369 2,36 2,37 0,32 11,67
ménové politiky lehce pod inflagnim cilem. S prognézou je EUR/USD ALl 1,32 1,31 0,14 7,82
konzistentni nejprve stabilita a poté lehky pokles trznich drokovych JPY/USD 76,210 76,29 76,11 0,04 2,77
sazeb. To je v souladu s nadim scéndfem snizeni Grokovych sazeb o GBP/USD 1,581 1,59 1,58 0,01 3,56
0,25 pb. v prvni poloviné tohoto roku. Az budoucnost viak ukdze, Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD, JPY/USD a GBP/USD

zdali i glenové bankovni rady budou Fidit doporuéenim prognézy.
jsou aktudlni hodnoty k éasu uzavérky Okénka trhu.

HDP bude podle CNB v leto$nim roce stagnovat a v roce 2013

poroste 0 1,9 %. V obou dvou pfipadech se jednd o vyraznou Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

revizi smérem dolu. Je zajimavé, Ze prognéza poditd s poklesem 1D 7 ™M 3M M 1R
sazeb navzdory slabé koruné (prognéza: v priméru 24,90 cz 073 0.82 0.95 118 148 174
CZK/EUR tento rok a 24,30 CZK/EUR v roce 2013). 1D zména  0,02pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb

6Mzména 0,03pb -0,01pb -0,04pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
PRIBID 0,48 0,54 0,64 0.79 1,09 134

HU 6,26 7,00 723 747 770 794

1D zména -0,02pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
6Mzména  1,01pb  1,00pb  1,19pb  1,38pb  1,61pb  1,80pb
PL 4,50 461 475 498 499 499
1Dzména  0,00pb 0,01pb 0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
6M zména  0,00pb  0,05pb 0,13pb  0,27pb  0,17pb  0,12pb
EUR 037 039 0,68 110 1,40 173

1D zména  0,00pb -0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,00pb -0,01pb
6M zména -0,48pb  -0,89pb -0,72pb -0,46pb -0,37pb -0,37pb
UK 0,65 0,65 0.78 108 138 125
1Dzména  0,05pb  0,00pb  0,01pb 0,11pb -0,19pb -0,55pb
6M zména -0,03pb  -0,03pb -0,06pb  0,19pb  0,17pb -0,40pb
Usb 0,14 0,20 0,28 0,56 079 dlallil

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Ceské maloobchodni triby prekvapily v prosinci velmi
prijemné, kdyz meziroéné vzrostly o 1,6 % po ristu 0 0,5
% r/r listopadu. Konsenzus ukazoval na rist 0 0,5 % r/r. Na
pozitivni prekvapeni mélo nejspis vliv i pfedzdsobeni pied
lednovym zvy3enim DPH. Za cely rok 2011 se maloobchodni trzby
zvysily redln& o 1,9 %, coz je lehce mén& nez nés odhad 2,1 %.
Maloobchodni trzby v prosinci nejvice téhly prodeje a opravy
motorovych vozidel a také prodeje nepotravindiského zboZi. Prodej
potravindiského zboZi, stejné tak pohonnych hmot pokles|. U
pohonnych hmot je to ddno jejich vysokymi cenami. | pies
prosincové pozitivni prekvapeni zistévéd vyhled pesimisticky
vzhledem k o&ekdavané recesi a zvyseni DPH, proto v tomto roce
odhadujeme pokles maloobchodnich trzeb o 0,3 %.
Véclav Fran&e, 234 40 1729, research@rb.cz,14:26

ndkupni sazbu Pribid. 1D je denni zména, 6M je zména za 6 mésicd - obé v procentnich bodech
(pb). Hodnota 1D u EUR je sazba EONIA.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS 1R 3R 5R 7R 10R 15R
1D zména 0,35 0,08 0,08 051 009 0,02 (o7 4 1,10 1,45 1,65 1,86 2,14 2,43

6M zména  -8,28 6,82 4,31 5,03 11,02 -10,75 6Mzména -0,20pb -0,31pb -0,45pb -0,52pb -0,55pb -0,62pb
HU 7.87 7.42 7.40 7.48 7.46 7.34

Sazby FRA, prodejv % 6M zména  1,47pb  0,87pb  0,61pb  0,46pb  0,33pb  0,43pb
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12  12x24 PL 504 485 4,83 4,86 4,89 4,70

CZ 1138 1,06 104 1042 |11.39 1,16 6Mzména 0O,14pb -0,13pb -0,26pb -0,27pb -0,29pb -0,37pb

HU 766 754 741 770 759 EUR 126 122 156 191 2,28 261

PL | 500 493 | 485 503 498 6M zména -0,44pb  -0,69pb -0,95pb -0,93pb -0,90pb -0,90pb

EUR 0,84 0,78 0.75 1,13 1,05 1,39

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzavérky Okénka trhu.

uzavérky Okénka trhu .

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre Chci si predist &tvrtletni Strateqii CZ

Vsechny nazory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostani édaje obsazens v tomto sdalent jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuif nézor Raiffeisenbank.. Toto sdéleni nepredstavuie nabidku nkupu nebo prodeje

jakshokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank vypracovala foto sdéleni s nejvy3si odbornou pééi
a'v dobré vie, avak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a jeji zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu & investici zmingné v fomto sdglent, jakoz i v jakémkoliv
obchodu & investici s aklivy zmingnymi v fomto sdleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo uily zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobdm pouzitim informaci @ ¢dajis obsazenych v tomto sdglent. Investiéni
doporugeni vytvdfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldzky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank

v sekei Analyzy - Disclosure.



