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Dnesni schizka Ecofinu byla odloZzena na nahradni dnes max min %1D %6M
datum (prozatim nestanoveno, nejspi probéhne tento tyden) z Eurozéna  EUR 24975 25,07 24,93 0,36 3,70
divodu neochoty Recka pFistoupit na reformy USA USD 19152 19,23 18,98 0,56 14,26
pozadované Trojkou (MMF, EU, MMF). Predstavitelé tFi V. Britdnie GBP 30.161 30,24 30,04 0,15 10,74
nejdilezitéjSich feckych stran totiz daly souhlas jen s n&kterymi SV)'Icarsko CHF 20699 20,76 20,67 0,50 -10,15
reformami. V nésledujicich dnech se tak bude vy&kavat na vyjadreni Turecko  TRY 10,845 10,82 10,88 0,00 13,42
feckych stran ohledné pfijeti poZzadovanych reforem, a tak Ize &ekat Polsko  PLN 5,978 6,01 5,96 0,00 1,79
zvysenou volatilitu na trzich. V této souvislosti dnes Angela Madarsko TOOHUF 8,518 8,62 8,52 0,83 -3,37
Merkelové pfipomnéla, Ze bez dohody Recka s Trojkou nemdze Chorvatsko  HRK 3,294 3,29 3,31 0,33 1,95
Recko poéitat s dalsim zéchrannym programem. Rumunsko RON 1557511 5,77 5,74 10,23 1,86
Dnes pfijemné prekvapily némecké tovarni objednavky, které Rusko TOORUB 63,365 63,48 63,01 0,65 10,72
v prosinci mezimési¢né vzrostly o 1,7 % (median odhadi: Bulharsko BGN 12,769 12,81 12,74 0,34 3,69
0,8 %) po listopadovém poklesu o 4,9 %. Objedndvky némeckého Ukrajina UAH 2,384 2,37 2,39 0,85 11,22
promyslu byly taZeny zejména zahraniéni poptdvkou mimo EUR/USD 1,305 1,31 1,30 0,75 7,95
eurozénu. Domdci objedndvky klesly o 1,4 % m/m, zatimco JPY/USD 76,650 76,79 76,46 0,12 0,33
zahraniéni povyskoily o 4,3 % m/m. GBP/USD 11576 1,58 57 0,36 2,33
Ceska promyslové vyroba v prosinci podle oéekavani Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD, JPY/USD a GBP/USD

zpomalila tempo svého rustu, konkrétné na 2,0 % r/r z
jsou aktudlni hodnoty k éasu uzavérky Okénka trhu.

listopadovych 5,4 % r/r. Trh o&ekéval rist o 1,5 % r/r, my pak o
Penéxni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

cz 0,72 0,82 095 118 1,49 175

1D zména -0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,01pb
6M zména 0,06pb -0,02pb -0,03pb 0,01pb  0,02pb  0,02pb
PRIBID 047 0,54 0,64 0.79 1,09 134
HU 625 7,00 723 746 7,69 794

1D zmé&na -0,01pb  0,00pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb  0,00pb
6Mzména  0,94pb  1,00pb  1,18pb  1,36pb  1,59pb  1,80pb
PL 439 4,60 475 498 499 499
1Dzména -0,11pb -0,01pb  0,00pb 0,00pb  0,00pb  0,00pb
6M zména -0,19pb  0,04pb  0,13pb  0,26pb  0,16pb  0,12pb
EUR 038 038 0,67 1,09 139 173

1D zména  0,00pb -0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
6M zména -0,63pb  -0,84pb -0,71pb -0,45pb -0,35pb -0,36pb
UK 0,65 0,62 0.77 107 138 188
1Dzména  0,00pb -0,02pb  0,00pb -0,12pb -0,19pb -0,20pb
6M zména -0,03pb  -0,06pb  0,07pb -0,33pb -0,25pb  0,20pb
Usb 0,14 0,20 026 0,52 0.77 108

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

2,4 % r/r. Na mezimé&siéni bazi po sezénnim odisténi poklesla
promyslovd vyroba o 0,8 %. Potvrzuje se tak, Ze listopadovy
vysledek byl pravdépodobné jen vyjimkou v fad&. Nepfijemnym
zjisténim je, Zze hodnota novych zakézek v prosinci
meziroéné poklesla o 1,2 %. To ukazuje, Ze vyhled promyslu
do budoucna je stdle nejisty. Meziroéni pokles novych zakdzek
maiji na svédomi zejména domdci zakdzky, které poklesly o 17,1 %
r/r. Zahraniéni zakdzky naopak vzrostly o 10,3 % r/r. Kdy by se
tedy mé&l Eesky promysl spoléhat jen na doméci zakazky, vypadalo
by to s nim mnohem hife nez nyni. Za cely rok 2011 vzrostla
prumyslova vyroba 0 6,9 %, coz je lehce vice nez n&3 odhad
6,1 %. V tomto roce vzhledem ke chmurnym vyhlidkam
nasi ekonomiky oéekdvame pokles prumyslové vyroby
0 2,7 %. Na druhou stranu posledni data (PMI z eurozény, Ifo)
ddvaii nadéji, ze by vysledek promyslu v tomto roce mohl byt mimé&

lep3i nez nés odhad.
Véclav Fran&e, 234 40 1729, research@rb.cz,14:33

ndkupni sazbu Pribid. 1D je denni zména, 6M je zména za 6 mésicd - obé v procentnich bodech
(pb). Hodnota 1D u EUR je sazba EONIA.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS 1R 3R 5R 7R 10R 15R
1D zména 0,26 0,36 0,66 1,10 1,28 0,11 cz 1,10 1,45 1,63 1,84 2,13 2,42

6M zména 2,84 20,11 16,01 1,21 19,98 5,61  6Mzména -0,11pb -0,23pb -0,40pb -0,47pb -0,49pb -0,54pb
HU 7.90 7.48 7.45 7,52 7,53 7.34

Sazby FRA, prodejv % 6M zména  1,60pb  1,05pb  0,76pb  0,61pb  0,50pb  0,53pb
3% 6x9  9x12  3x9  6x12  12x24 B A S S S

CZ 109 1,06 105 1042 | 1/40 1,12 6Mzména 0,33pb  0,16pb -0,02pb -0,10pb -0,17pb -0,26pb

HU 772 762 749 769 775 EUR 123 1,20 157 1,94 232 2,64

PL 501 | 492 486 @501 | 495 6M zména -0,26pb  -0,40pb -0,51pb  -0,49pb -0,48pb -0,55pb

EUR 0,84 0.77 0,73 1,12 1,04 1,37

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzavérky Okénka trhu.

uzavérky Okénka trhu

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre Chci si predist &tvrtletni Strateqii CZ

Vsechny nazory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostani édaje obsazens v tomto sdalent jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuif nézor Raiffeisenbank.. Toto sdéleni nepredstavuie nabidku nkupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akiiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank doporuguie pred uzingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuli ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank vypracovala tofo sdélent s nejvy3s odbornou péci

a'v dobré vie, avak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a jeji zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu & investici zmingné v fomto sdglent, jakoz i v jakémkoliv
obchodu & investici s aklivy zmingnymi v fomto sdleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo uily zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobdm pouzitim informaci @ ¢dajis obsazenych v tomto sdglent. Investiéni
doporugeni vytvdfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldzky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank

v sekei Analyzy - Disclosure.



