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CZK/EUR
CZK/EUR Ceskd koruna se v pondéli obchodovala za CZK/EUR 25,20. Pred tydnem byla za CZK/EUR 25,44. Dalii
posient koruny bylo vysledkem rostoucich nadéji na dohodu mezi soukromymi véiteli a Reckem, coz také pomohlo
2591 k posfleni eura profi dolaru. CZK/EUR se tak nachdzi pFesné na Grovni, kterou prognézujeme na biezen a
254 1 neposkyluje ztohoto pohledu divod pro krétkodobou spekulaci na posfleni & oslabeni v blizké dobg. Pro
' nésledujici mésice tohoto roku sice i naddle po&itdme s dal§im posilenim koruny profi euru pres Grovefi CZK/EUR
249 A 25,0, nicméné lepsi sentiment na frzich, ktery jsme vidéli v uplynulych tydnech, mdZe velmi lehce korigovat. DoleZité
tak bude sledovat dalii evropskd jedndni (aktuding probihd evropsky summit). Z hlediska domacich uddlosti bude
244 1 fento tyden zajimavé zasedani CNB. Az na vyjimku v podobé vyroki Evy Zamrazilové, kierd prefervie brzké
239 | zvydeni Grokovych sazeb, ostani denové CNB, kiefi pred zaseddnim ménovou poliku komentovali, vyjddili
' spokojenost se stabilitou Grokovych sazeb. | Eva Zamrazilovd uvedla, Ze bude predevsim bedlivé sledovat inflaci na
23,4 w w w w w za&dtku roku a pokud nepresvédé své kolegy o potiebé utaZeni ménové poliky, bude na Gnorovém zasedani
= = E = = T & CNBhlasovat ve prospéch stability Grokovych sazeb. Zvefeinéna bude nové prognéza, kterd se pravdépodobné
= s = % piiblizi aktudini vy mife inflace, nizsim vyhlidkém rostu ekonomiky a také slabsi Grovni koruny (CNB pro prvni
&vitlefi predpoklédala kurz CZK/EUR 23,70).
CZK/UsD
CZK/USD
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Koruna se v pondéli obchodovala za 19,15 proti dolaru, pred tydnem byla na CZK/USD 19,67. Za fimto pohybem
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: stélo jak posileni koruny profi eury, tak posfleni eura profi dolaru. K oslabeni dolaru pfispély nad&je na dohodu o ofezdni
190 K dluhu Recka v drzeni soukromych véiiteld o 70 % a také urcité nadgje upfené na dalii evropskd jedndni. Z druhé strany
' v dolaru nepomohl slabsi vysledek HDP za 4Q (2,8 %, kdyz se &ekalo 3,0 %) a predeviim velmi holubi&i vyjadreni
18,0 - W americké centrdini banky po jejim minulém zaseddni. Oprofi pivodnimu pldnu Fedu ponechat sazby beze zmény
~ 2 ukdzal nové provedeny prizkum uvniff Fedu, Ze véina jeho dend necekd zménu sazeb aZ do konce roku 2014. Séf
1701~ \#"f"f WYy T Fedu Ben Bemanke navic naznadil moznost dalsiho kvantitativntho uvolnéni, nebot vyhled Fedu na ekonomiku stdle je
160 navzdory nékterym lepsim ddajom z minulych tydnd a mésich spite opatmy.
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- = = = CZK/EUR R2:26,00  Psychologickd hranice
R1:25,70 2 tydenni maximum
S1:25,24 Minimum ze za&atku prosince
$2:25,00  Psychologickd hranice
Udalosti
1. 2. USA: ISM index promyslové aktivity, v bodech leden 55,0 (prosinec 53,9, trh 54,5)
3. 2. USA: Po&et nov vytvotenych pracovnich mist, v tis.: leden 150 (prosinec 200, trh 150)
Analytik: Michal Brozka 2.2. Zaseddni CNB: Zména hlavni drokové sazby se vieobecné nedekd (aktudlni droven0,75 %)
michal.brozka@rb.cz
Tel: +420 221141 498 Prognéza
Kurz ke konci obdobi  aktuédlni kurz ~ bfezen 2012 &erven 2012 z4f 2012
CZK/EUR 25,20 25,20 24,70 24,40
CZK/USD 19,15 19,40 18,70 18,10
Vechny nézory, prognézy a inf véetnd investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze' f ivni, nezé é a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prode|e jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred ucinénim jakéhokoli i init hodnuti ziskdni podrobnych inf fo yilené
investici nebo obchod. Raifsisenbank a.. vypracovala foto sddleni s nejvy3si odbormou péci a v dobré vife, aviak nerui za sprévnostjeho obsahy ani za jeho dplnost nebo presnost. Raifeisenbank a.s. a jefl zamésinanci mohou byt

v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu i investici zminéné v tomto sdéleni, jako i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdaleni nebo s akfivy s nimi souvisejicimi. Vechny
historické kurzy mén uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tietim osobdm pouzitim informaci a Gdajo
obsazenych v tomto sdéleni. Invesficni doporuceni vylvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognozy jsou pouze obecné a urcené pro vefejnost a ikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréin financ situaci a nefsou tedy sluzbou investigntho poradensivi ve smyslu zkona &. 256/2004 Sb., o podrikani na kapitélovém fthu, ve zngni pozdsisich predpiss. Uplnou
informaci dle whldzky & 114/2006 Sb.. o poctivé iénich doporucen. nal na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analvzy - Disclosure, hito://www.rb.cz/financirhv/analvzy/disclosure/.




