
    

 

Sedm dní s korunou 

30. ledna - 3. února 2012 

Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto sdělení jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdělení 
nepředstavuje nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí získání podrobných informací o zamýšlené 
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdělení s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. Raiffeisenbank a.s. a její zaměstnanci mohou být 
v mezích dovolených právními předpisy angažováni v kterémkoliv obchodu či investici zmíněné v tomto sdělení, jakož i v jakémkoliv obchodu či investici s aktivy zmíněnými v tomto sdělení nebo s aktivy s nimi souvisejícími. Všechny 
historické kurzy měn uváděné v tomto sdělení jsou indikativní kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů 
obsažených v tomto sdělení. Investiční doporučení vytvářená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli 
individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Úplnou 
informaci dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci  Analýzy – Disclosure, http://www.rb.cz/financni-trhy/analyzy/disclosure/. 
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  CZK/EUR 

Česká koruna se v pondělí obchodovala za CZK/EUR 25,20. Před týdnem byla za CZK/EUR 25,44. Další 
posílení koruny bylo výsledkem rostoucích nadějí na dohodu mezi soukromými věřiteli a Řeckem, což také pomohlo 
k posílení eura proti dolaru. CZK/EUR se tak nachází přesně na úrovni, kterou prognózujeme na březen a 
neposkytuje z tohoto pohledu důvod pro krátkodobou spekulaci na posílení či oslabení v blízké době. Pro 
následující měsíce tohoto roku sice i nadále počítáme s dalším posílením koruny proti euru přes úroveň CZK/EUR 
25,0, nicméně lepší sentiment na trzích, který jsme viděli v uplynulých týdnech, může velmi lehce korigovat. Důležité 
tak bude sledovat další evropská jednání (aktuálně probíhá evropský summit). Z hlediska domácích událostí bude 
tento týden zajímavé zasedání ČNB. Až na výjimku v podobě výroků Evy Zamrazilové, která preferuje brzké 
zvýšení úrokových sazeb, ostatní členové ČNB, kteří před zasedáním měnovou politiku komentovali, vyjádřili 
spokojenost se stabilitou úrokových sazeb. I Eva Zamrazilová uvedla, že bude především bedlivě sledovat inflaci na 
začátku roku a pokud nepřesvědčí své kolegy o potřebě utažení měnové politiky, bude na únorovém zasedání 
ČNB hlasovat ve prospěch stability úrokových sazeb. Zveřejněna bude nová prognóza, která se pravděpodobně 
přiblíží aktuální vyšší míře inflace, nižším vyhlídkám růstu ekonomiky a také slabší úrovni koruny (ČNB pro první 
čtvrtletí předpokládala kurz CZK/EUR 23,70). 
 

    CZK/USD 

Koruna se v pondělí obchodovala za 19,15 proti dolaru, před týdnem byla na CZK/USD 19,67.  Za tímto pohybem 
stálo jak posílení koruny proti euru, tak posílení eura proti dolaru. K oslabení dolaru přispěly naděje na dohodu o ořezání 
dluhu Řecka v držení soukromých věřitelů o 70 % a také určité naděje upřené na další evropská jednání. Z druhé strany 
dolaru nepomohl slabší výsledek HDP za 4Q (2,8 %, když se čekalo 3,0 %) a především velmi holubičí vyjádření 
americké centrální banky po jejím minulém zasedání. Oproti původnímu plánu Fedu ponechat sazby beze změny 
ukázal nově provedený průzkum uvnitř Fedu, že většina jeho členů nečeká změnu sazeb až do konce roku 2014. Šéf 
Fedu Ben Bernanke navíc naznačil možnost dalšího kvantitativního uvolnění, neboť výhled Fedu na ekonomiku stále je 
navzdory některým lepším údajům z minulých týdnů a měsíců spíše opatrný. 

 
 
 

 
 

  
  

Technická analýza 

CZK/EUR   R2: 26,00       Psychologická hranice 
                    R1: 25,70       2 týdenní maximum 
                    S1: 25,24       Minimum ze začátku prosince 
                    S2: 25,00       Psychologická hranice  

Události   

 
1. 2. USA: ISM index průmyslové aktivity, v bodech                                   leden 55,0 (prosinec 53,9, trh 54,5) 
3. 2. USA: Počet nov vytvořených pracovních míst, v tis.:                               leden 150 (prosinec 200, trh 150)  
 
2.2. Zasedání ČNB:                     Změna hlavní úrokové sazby se všeobecně nečeká (aktuální úroveň0,75 %) 
 

Prognóza        
 

Kurz ke konci období       aktuální  kurz       březen 2012       červen 2012           září 2012    
CZK/EUR                            25,20                 25,20                    24,70                   24,40 
CZK/USD                           19,15                 19,40                    18,70                   18,10 
                                                                                                                                                

  Analytik: Michal Brožka 
michal.brozka@rb.cz 
Tel: +420 221141 498 
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